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北京文化公司复牌，相关公
司参与《捉妖记》、《大圣
归来》的制作发行，资源整
合能力和专业水准持续得
到验证 
事件： 

北京文化(000802.CH/人民币 24.52, 买入)重大投资议案终止，于 7月 20日开市
起复牌。 

 

点评： 

1、公司资源整合能力和专业水准持续得到验证：公司拟收购公司或者关联
公司，近期参与市场大热的《捉妖记》、《大圣归来》等现象级影片的制作
或者发行工作。《捉妖记》、《大圣归来》在口碑和票房上的双丰收，均称
为华语影片的现象级大片，充分证明北京文化相关团队的影视制作及发行能
力，以及对市场热点的精准把握。公司后续投资和发行的影片有望得到市场
更多关注。为了便于投资者更深入理解北京文化，我们对于其关联公司参与
影片（近期已经上映以及未来一年内即将上映）总结和归纳如下： 
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图表 1. 北京文化相关公司近期参与影片一览表： 

影片 相关公司 简介 

《捉妖记》 
浙江星河文化参与制作（北京文化拟收购的
三家公司之一） 

2015年暑期档最受关注的影片，上映 4天累计票房 6.67亿（含点映及零点
场票房 1,120万）；成为票房“10亿俱乐部”现象级电影无悬念。 

《大圣归来》
北京聚合影联文化传媒有限公司参与发行
（北京文化曾拥有聚合影联 20%股份。不排
除后期对聚合影联的整合） 

10天累计 4.65亿元（截至 2015.7.19），创国产动画片新记录，燃亮市场对
于国产动画的情怀与梦想。 

《恋爱中的
城市》 

摩天轮文化参与制作 杨幂等人主演。预计 2015年 8月上映 

《解救吾先
生》 

摩天轮文化参与制作 刘德华、刘烨主演，预计 2015年 9月 30日上映 

《桂宝之爆
笑闯宇宙》 

摩天轮文化参与制作，北京聚合影联文化负
责发行 

儿童动画片，2015年 8月暑期档上映 

《师父》 
北京世纪伙伴文化参与制作（北京文化拟收
购三家公司之一） 

徐皓峰导演（《一代宗师》编剧、《道士下山》原作者）；电影根据徐皓
峰同名短篇小说改编。小说发表于《人民文学》，并获得 2012年人民文学
最佳短篇小说金奖。廖凡、宋佳、蒋雯丽主演。预计 2015年 12月上映 

《天生我刺》摩天轮文化负责发行 家庭合家欢动画片。预计 2016年初上映 
《我的新野
蛮女友》 

摩天轮文化参与制作 宋茜、车太贤等主演。预计 2016年上映 

资料来源：公司公告、网络信息、中银国际研究 

 

2、重大投资议案终止：公司由于筹划重大事项，于 7月 8日开市起停牌。但
由于公司与交易标的在业务发展计划、未来业绩对赌条款、收购款项支付安
排等问题上未能达成一致意见，该项重大投资议案终止。但此次终止收购，
不会对公司当前的经营及股东权益产生不利影响。公司于 7月 20日开市起复
牌。 

3、投资建议：公司当前市值 83.6 亿，对应增发后市值为 166.3 亿元。我们预
计公司 2015-17年全面摊薄每股收益分别为 0.22、0.43、0.51元，考虑公司在核
心人才的引进（浙江卫视前总监夏陈安）、文化传媒领域的布局能力，公司
市值仍有一定提升空间，维持买入评级。 
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披露声明 
 

本报告准确表述了证券分析师的个人观点。该证券分析师声明，本人未在公司内、外部机构兼任有损本人独立性与客
观性的其他职务，没有担任本报告评论的上市公司的董事、监事或高级管理人员；也不拥有与该上市公司有关的任何
财务权益；本报告评论的上市公司或其它第三方都没有或没有承诺向本人提供与本报告有关的任何补偿或其它利益。 

中银国际证券有限责任公司同时声明，未授权任何公众媒体或机构刊载或转发本研究报告。如有投资者于公众媒体看
到或从其它机构获得本研究报告的，请慎重使用所获得的研究报告，以防止被误导，中银国际证券有限责任公司不对
其报告理解和使用承担任何责任。 

 

评级体系说明 

 

公司投资评级： 

买入：预计该公司股价在未来 12个月内上涨 20%以上； 

谨慎买入：预计该公司股价在未来 12个月内上涨 10%-20%； 

持有：预计该公司股价在未来 12个月内在上下 10%区间内波动； 

卖出：预计该公司股价在未来 12个月内下降 10%以上； 

未有评级（NR）。 

 

行业投资评级： 

增持：预计该行业指数在未来 12个月内表现强于有关基准指数； 

中立：预计该行业指数在未来 12个月内表现基本与有关基准指数持平； 

减持：预计该行业指数在未来 12个月内表现弱于有关基准指数。 

 

有关基准指数包括：恒生指数、恒生中国企业指数、以及沪深 300指数等。 
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