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北京文化：《解救吾先生》

点映超预期，期待影片国庆

档表现 
事件：北京文化(000802.CH/人民币 24.51, 买入)全资子公司摩天轮文化旗下功

做事团队制作的警匪片《解救吾先生》将于国庆档上映。在经过点映后，《解

决吾先生》收获一致的好评和口碑，也再次印证了北京文化旗下团队的制作

能力。 

 

点评： 

1、北京文化为《解救吾先生》主要投资方：电影《解救吾先生》由摩天轮

下属子公司北京功做事影视文化有限公司投资，其投资比例为 85%。而摩天

轮是北京文化的全资子公司。功做事的法定代表人为杜扬，总经理为本片的

导演丁晟。 

9月 19日，该片进行第二次大规模点映。当前，该片在全国共计排片一万余

场，观影人次达到二十万人。在影评平台豆瓣、猫眼、格瓦拉上，《解救吾

先生》均获得了较高的评分。在 9月 19日的黄金场（指每日约 18:00—21:00

的场次）排片中，《解救吾先生》以点映影片的身份获得约 14%的占比，位

列第三位。目前，影片定于 2015年 9月 30日全国公映，并于 10月 1号、2

号、8号分别登陆新加坡、马来西亚、北美及香港。 

 

图表 1. 北京功做事影视文化有限公司股权结构 

 

资料来源：公司公告，中银国际证券 

 

2、十一国庆档影片竞争格局分析：10 月影市将在十一国庆档迎来高潮。多

部大片均提前锁定在十一国庆档。除了 9月 30日即将上映的《解救吾先生》

之外，比较受市场期待的还有 9月 25日由徐峥执导，并与赵薇共同主演的《港

囧》、9月 30日由陆川导演，姚晨、赵又廷主演的《鬼吹灯之九层妖塔》、

10月 1日黎明、高圆圆主演的《君子道》等。 
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其中，《港囧》是徐峥继《泰囧》之后的又一喜剧电影；《九层妖塔》为奇

幻冒险特效大片，该片 IP为知名小说《鬼吹灯》；《君子道》则是《上海滩》

的故事续集，亦拥有一定的粉丝关注度。 

我们认为，《解救吾先生》在国庆档中仍然能够脱颖而出。原因在于，《解

救吾先生》作为警匪类型片，与其他几部热门影片存在差异化定位；另外，

随着《烈日灼心》等一系列国产类型片受到更多的关注和认可，类型片的关

注度不断提高。由真实事件改编的影片《解救吾先生》上映后的表现值得期

待。 

 

图表 2. 国庆档即将上映的主要影片 

上映时间 电影 类型 豆瓣想看人数 导演 主演 

2015/9/25 诡打墙 惊悚 38 游松 艾丽娅 Ailiya、潘辰、郭月 

2015/9/25 魔镜 惊悚 1,247 彭发、金成浩 孙坚、周泓、金恩圣、李彩英 

2015/9/25 港囧 喜剧 6,000 徐峥 赵薇、包贝尔、葛民辉、李灿森、徐峥 

2015/9/25 第三种爱情 爱情 2,265 李载汉 宋承宪、刘亦菲、江疏影、包贝尔、孟佳 

2015/9/25 逆转胜 喜剧 971 孔玟燕 温尚翊、黄姵佳、王识贤、刘以豪、黄嘉千、孙鹏 

2015/9/30 解救吾先生 犯罪 3,620 丁晟 刘德华、刘烨、吴若甫、王千源 

2015/9/30 九层妖塔 冒险 10,820 陆川 赵又廷、姚晨、凤小岳、李晨、唐嫣 

2015/9/30 夏洛特烦恼 喜剧 1,167 闫非/彭大魔 沈腾、马丽、尹正、艾伦 

2015/10/1 君子道 剧情 3,703 君子道若水 黎明、高圆圆、姚星彤、程韦然、马天宇 

2015/10/1 天眼传奇 动画 3,015 蔡志忠/蔡明钦 张美娟、苏俣、刘浏 

2015/10/1 
巴啦啦小魔仙

之魔箭公主 
奇幻 47 陈诚 赵粤、戴萌、赵今麦 

资料来源：时光网，中银国际证券 

 

3、《解救吾先生》敏感性分析：我们将《解救吾先生》票房成绩分三种情形

进行预测：乐观、中性和悲观。三种情形下，预计票房收入分别为 7亿、5亿

和 3亿元。根据图表 3的分析，三种情形下带来的利润增厚分别是 7,301万元、

4,224万元以及 1,147万元。我们预计公司 2015年全面摊薄每股收益为 0.37元。

由于《解救吾先生》于今年 10月上映，我们预计该片对公司业绩的贡献将于

2016年体现。在中性情形下，《解救吾先生》电影的上映将为公司 2016年将

增厚每股收益 0.059元；乐观情形下，增厚每股收益为 0.10元；悲观情形下，

将增厚每股收益为 0.016元。 

 

图表 3. 北京文化受益《解救吾先生》的敏感性分析 

预计票房收入（万元） 100% 10,000 20,000 30,000 40,000 50,000 60,000 70,000 80,000 90,000 100,000 

电影专项基金 5% 500 1,000 1,500 2,000 2,500 3,000 3,500 4,000 4,500 5,000 

纳税 3% 330 660 990 1,320 1,650 1,980 2,310 2,640 2,970 3,300 

剩余 92% 9,170 18,340 27,510 36,680 45,850 55,020 64,190 73,360 82,530 91,700 

影院 50% 4,585 9,170 13,755 18,340 22,925 27,510 32,095 36,680 41,265 45,850 

院线 7% 642 1,284 1,926 2,568 3,210 3,851 4,493 5,135 5,777 6,419 

票房可分配收入  3,943 7,886 11,829 15,772 19,716 23,659 27,602 31,545 35,488 39,431 

发行 10% 394 789 1,183 1,577 1,972 2,366 2,760 3,154 3,549 3,943 

投资方 90% 3,549 7,098 10,646 14,195 17,744 21,293 24,842 28,390 31,939 35,488 

制片成本  8,000 8,000 8,000 8,000 8,000 8,000 8,000 8,000 8,000 8,000 

投资收益  (4,451) (902) 2,646 6,195 9,744 13,293 16,842 20,390 23,939 27,488 

功做事投资比例 85%           

摩天轮控股功做事比例 51%           

北京文化利润增量  (1,930) (391) 1,147 2,686 4,224 5,762 7,301 8,839 10,378 11,916 

资料来源：中银国际证券 
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4、佳作迭出，期待公司优秀影片持续产出：2015年上半年，摩天轮文化参与

的《第七子》和《少年班》分别获得 1.73亿元和 5,064万元的票房收入。下半

年参与的《桂宝》和《恋爱中的城市》分别取得 6，417万和 5，361万元的票

房收入，参投的电视剧《加油吧实习生》38集平均收视率 1.195%，并有多集

同时段收视率排名第一。公司下半年及下一季度进展中的电视剧有：《恶老

板》、《真相》，真人电影有《我的新野蛮女友》，以及动画电影《天生我

刺》、《疯狂的年兽》等。 

 

图表 4. 北京文化 2015 年上半年及下一季度影视作品进展情况： 

 作品 上映日期 类型 主要演职人员 
票房（万元） 

/进度 

真人电影 

第七子 2015-1-6 魔幻 
导演：谢尔盖〃波德罗夫 

主演：本〃巴恩斯、朱丽安〃摩尔 
17,284.7 

少年班 2015-6-19 喜剧 
导演：肖 洋 

主演：孙红雷，周冬雨 
5,064.8 

恋爱中的城市 2015-8-19 爱情 
监制：关锦鹏等；主要演员：杨幂、郑开元、白百何、

阮经天 
5,361 

解救吾先生 2015-9-30 动作 导演：丁 晟；主演：刘德华、刘烨、吴若甫、王千源 制作完成 

我的新野蛮女友 待定 爱情 
导演：赵根植 

主演：车太贤、宋茜 
后期制作 

动画 

桂宝之爆笑闯宇宙 2015-8-6 动画 导演：王云飞；编剧王云飞、李亦树（李超）、阿桂 6,417.2 

天生我刺 2016.1 动画 
导演：黄建明 

监制：丁晟 
制作 

疯狂的年兽 2016.2 动画 
导演：张扬 

监制：徐 峥，宁浩 
制作 

电视剧 

加油吧实习生 2015.7.17（首轮） 都市/言情 
导演：孙皓 

主演：赵丽颖，郑恺 

平均收视率

1.195% 

无名者 待定 历史/悬疑 
导演：大威；主演：丁志诚，原雨，吴刚、尤勇、冯

远征 
项目已整体出售 

恶老板 待定 都市/商战 
导演：甘露 

主演：梅 婷，黄觉 
后期制作 

真相 待定 剧情 
导演：沈严 

主演：袁 弘、张歆艺 
后期制作 

资料来源：公司公告，中银国际证券 

 

5、持续收购两家影视产业链上下游公司，完善产业布局：公司计划以非公开

发行的资金收购世纪伙伴、浙江星河两家公司 100%股权。两家公司分别在电

视剧制作、艺人经纪方面有核心人员：世纪伙伴的创作团队包括著名编剧严

歌苓、电视剧导演张黎等；浙江星河由“内地第一经纪人”王京花创办，目

前拥有包括白百合、刘嘉玲、陈道明、梁家辉在内超过 100名艺人的经纪合约，

公司参投了今年暑期档上映的内地票房冠军《捉妖记》。收购以上两家公司

将帮助北京文化形成完善的影视娱乐产业布局。公司非公开发行进程已至最

后环节。本次非公开发行后，公司主营业务将彻底转型为影视文化娱乐。 

6、投资建议：公司完成非公开发行后，将拥有影视娱乐产业链内从艺人经纪

到电视剧、电影、综艺制作以及下游宣传发行、电影院线最为完善的产业链，

并拥有优秀的制作团队，成为具有原创能力的一流影视娱乐制作公司。预计

公司 2015-2017年全面摊薄每股收益分别为 0.12、0.37、0.43元。公司当前市值

90.74亿元，对应增发后市值 166.5亿元，维持公司买入评级。 
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披露声明 

 

本报告准确表述了证券分析师的个人观点。该证券分析师声明，本人未在公司内、外部机构兼任有损本人独立性与客

观性的其他职务，没有担任本报告评论的上市公司的董事、监事或高级管理人员；也不拥有与该上市公司有关的任何

财务权益；本报告评论的上市公司或其它第三方都没有或没有承诺向本人提供与本报告有关的任何补偿或其它利益。 

中银国际证券有限责任公司同时声明，未授权任何公众媒体或机构刊载或转发本研究报告。如有投资者于公众媒体看

到或从其它机构获得本研究报告的，请慎重使用所获得的研究报告，以防止被误导，中银国际证券有限责任公司不对

其报告理解和使用承担任何责任。 

 

评级体系说明 

 

公司投资评级： 

买入：预计该公司股价在未来 12个月内上涨 20%以上； 

谨慎买入：预计该公司股价在未来 12个月内上涨 10%-20%； 

持有：预计该公司股价在未来 12个月内在上下 10%区间内波动； 

卖出：预计该公司股价在未来 12个月内下降 10%以上； 

未有评级（NR）。 

 

行业投资评级： 

增持：预计该行业指数在未来 12个月内表现强于有关基准指数； 

中立：预计该行业指数在未来 12个月内表现基本与有关基准指数持平； 

减持：预计该行业指数在未来 12个月内表现弱于有关基准指数。 

 

有关基准指数包括：恒生指数、恒生中国企业指数、以及沪深 300指数等。 
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