
股票代码 831790 

主办券商 中山证券 

挂牌日期 2015-01-22 

做市日期 2015-03-18 

最新收盘价 人民币9.32 

历史最高价 人民币17.50 

总市值（亿） 人民币7.05 

总股本（万） 7566.67 

流通股本（万） 4976.17 

250日涨幅 129.5% 

2015年9月25日 

股票速览 

（人民币 万元） 2013A 2014A 2015E 

营业收入 23160.13 28149.43 34000 

增速（%） -7.52 21.54 20.78 

归属母公司净利润 2499.81 2827.34 3500 

增速（%） -27.65 20.14 23.79 

销售毛利率（%） 34.36 30.60 - 

销售净利率（%） 10.97 10.84 - 

资产负债率（%） 38.24 38.24 - 

每股收益（元） 0.42 0.47 0.46 

凯德科技 
国内苹果周边产品第一供应商 
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公司概要 
 
东莞市凯昶德电子科技股份有限公司成立于2006年12月8日，
公司是美国苹果公司 MFi 授权认证者,专注于精密零组件的
研发、制造与销售。主要产品有苹果 MFi 功能性电子 配件
产品、USB Type-C 类产品、DPC 式 LED 芯片陶瓷基板等,构
建了以高清多媒体信号传输类产品、高精密贴片式芯片 支

架、通信终端精密结构件等为核心的产品体系。公司致立
于为苹果终端客户提供 MFi 电源及数据传输(含存储式)硬 件,
为高密度大功率级 LED 陶瓷封装提供差异化解决方案等。 
 

公司是高新技术企业、广东省省级企业技术中心、广东省
博士后创新实践基地、东莞市首批创新型企业、东莞市专
利优势企业,和武汉理工大学共建“LED 关键新材料及器件
研究院”等,公司拥有领先于行业的技术水平,截止至报 告期
末,本公司拥有 14 项发明专利和 100 余项实用新型专利。 
 
公司业务模式创新,采用“联合设计开发”。公司协助客户
缩短产品供货周期,将产品的设计研发阶段提前到客户提出
需求阶段,公司与客户合作开发,共同组建研发项目组,公司配
备销售、研发、生产及客服等全方面的专业人才, 为客户提

供从产品市场定位分析、成本控制、电子零组件匹配性设
计、外观效果设计及量产品质稳定,甚至苹果MFi认证等全方
位的服务,在项目组的框架下快速完成精密电子零组件的设

计方案。 
 
2015年1月22日公司在新三板挂牌。 
 
2015年3月18日起股票转让方式变更为做市转让，做市商为
中山证券、国信证券、南京证券、东吴证券、山西证券。 
 
2015年6月12日，公司入选为三板成指样本股及三板做市样
本股。 
 
2015年9月16日，公司证券简称由“凯昶德”正式变更为
“凯德科技”。 

1 

资料来源：Choice，公司公告，德骏新三板研究院 

德骏资本 
马中杨 
86-21-5185 3107*819 
leo.ma@djassetmgmt.com 
上海市虹口区东大名路1050号北外滩中心2107室 
 

mailto:leo.ma@djassetmgmt.com
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投资要点 
 
LED封装发展迅猛，市场前景广阔。 
经过多年的发展，中国LED封装产业已趋于成熟。近几年LED封装企业积极过会上市，在资本市场及下游应用产业持续增
长的需求助力下，企业规模扩张速度加快，产能高速增长，国内LED封装产业规模不断扩大。公司的线材类产品及 LED 
芯片基板支架类产品是其中最重要的组成部分，在国内 LED封装产业在下游应用产业持续增长的大背景下，公司LED 芯
片基板支架类产品需求有望持续放量。 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
受益于苹果产业链的发展，业绩有望稳固增长。 
随着全球智能手持终端出货量的进一步提升，特别是得益于苹果在15年一季度出货量的进一步增长，奠定了普遍应用于
苹果各智能手持终端的苹果 lightning 数据线的旺盛需求。公司前五大客户中，有两家主要采购产品包含lightning 数
据线。凯德科技中报显示，受益于产品结构的优化和调整，凯德科技利润率较高的高清多媒体信号传输类产品(含苹果 
MFi 类产品)销售额同比增幅达到67%，销售占比明显提升，未来公司有望打造国内苹果周边产品第一供应商形象。 
 
除常规的数据线以外，公司今年七月底发布的存储式硬件苹果U(I-Easy Drive)对未来业绩亦将有较大贡献。苹果U采用
Lightning/USB双向接头设计，其中苹果Lightning接头负责与iOS装置连接，而标准USB接头则与电脑端连接，通过其本
身的App功能，可轻松在电脑与手机设备之间灵活交换文件、照片、音乐或视频，随时随地轻松实现数据交换。目前经苹
果认证的苹果U APP仅两家，公司具有较强的先发优势，有利于快速占领市场。此外，经过长达十年的客户积累，公司拥
有良好的渠道和客户口碑。目前苹果U产品主要销往国外，在目前人民币的贬值市场预期下，公司收入增长加速；在国

内市场，公司意与国内几大主流电商合作，目前正处于密切洽谈阶段，如果合作成功即打开一片新的蓝海市场，另外，
未来随着产品链的不断扩展，未来公司不排除自建电商的可能性。目前苹果U处于产品生命周期的初级阶段，具有很大
的利润空间，据推算，每年为公司贡献的利润或可达到千万级别。保守估计2015年，苹果周边产品将大幅增厚公司业绩，
对公司利润的贡献率有望达到60%以上。 
 
除数据线和苹果U以外，公司在研储备产品还包括苹果微型投影仪及苹果打印机等，考虑到该类产品下游市场需求变化
较快，其商品化周期预计在3个月左右，一旦开售将为公司带来丰厚的利润，未来值得期待。 
 
 
 
 

 
 

 
 
 
 
 
 
 

USB Type-C成为符合科技趋势的新标准，公司产品将受益。 
苹果、Google、诺基亚包括乐视，已经把USB Type-C打造成为符合科技趋势的新标准，未
来所有新的旗舰手机都会采用全新的Type-C标准。我们认为公司已经开发成功并上市销售
的Type-C数据线和Type-C Hub终端产品将为公司业绩提升带来巨大支撑。 



 
 
 
 

 
 
 
 

生产计划流程 
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公司业务模式创新，采用“联合设计开发”。  
公司协助客户缩短产品供货周期，将产品的设计研发阶段提前到客户提出需求阶段，与客户合作开发，共同组建研发项
目组，公司配备销售、研发、生产及客服等全方面的专业人才，为客户提供从产品市场定位分析、成本控制、电子零组
件匹配性设计、外观效果设计及量产品质稳定，甚至苹果MFi认证等全方位的服务，在项目组的框架下快速完成精密电子
零组件的设计方案。 突破了传统的单纯依靠客户指定设计参数和标准进行研发、生产的输入式定制化模式，在产品研发
阶段加强技术和服务输出，为客户提供量身定制式的研发服务。传统的输入式定制化研发模式通常以客户提出产品设计
方案和具体参数为开端， 精密电子零组件生产企业在此基础上完成模具打样、样品试制及小批量供货，经客户认证后开
始大批量生产供应。 
 
 

 

未来规划 
 
公司在巩固和稳定现有高清多媒体信号传输类、高精密贴片式芯片支架、通信终端精密结
构件等产品市场的同时，将重点投入Apple Flash和Type C类产品、积极发展DPC式LED芯片
陶瓷基板等方式加大未来技术投入。使凯德科技品牌成为国内、外市场具有较高知名度的
精密电子零组件制造商，跻身世界一流电子元器件制造商行列。 
在今年的定增中，凯德科技以9.50元/股的价格定增800万股，募集资金7600万，其中1500
万元用于打造全国首家APPLE MFi产品研发及检测中心 ，一经投入使用，即可为公司带来
更多的设计创意、与相关公司的产品合作机会以及丰厚的检测收入。另外，凯德科技非常
重视人才引进，未来将充分运用博士后创新实践基地平台，积极引进高层次研发型人才。 
据了解，公司自2011年股改以来，一直都在为上创业板或中小板做准备，未来近几年存在
较大的转板可能。除了前期的定向增发，未来公司考虑收购主打创意和设计的APP软件及数
据传输加密的公司，实现内生增长与外延并购同时发力，另外，新进做市商等也有助于公
司成功实现转板预期。 
 
 



 
 
 

 
 
 
 

合作伙伴 

高清多媒体信号传输线缆 
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截至2015年9月15日前五大股东持股状况 

名称 
数量（万

股） 
占比% 

吴乐海 2769.2 36.60 

广东粤科财政股权投资有限公
司 

666.67 8.81 

张鹏 400 5.28 

广东廷博创业投资有限公司 300 3.96 

东证锦信投资管理有限公司 297.1 3.92 

股东结构

机构投

资者
20.73%
个人投

资者
79.27%



法律声明 
 

一般声明 
本报告由上海德骏投资顾问有限公司制作。本报告中的信息均来源于我们认为可靠的已公开资料，但上海德骏投资顾问有限公司及其关联机构
（以下统称“德骏资本” ）对这些信息的准确性及完整性不作任何保证。本报告中的信息、意见、资料、工具及推测等均仅供投资者参考之用，

并非作为或被视为出售或购买证券或其他投资标的的邀请或向任何人作出邀请，不构成所述证券买卖的出价或征价。该等信息、意见并未考虑到
获取本报告人员的具体投资目的、财务状况以及特定需求，在任何时候均不构成对任何人的个人推荐。投资者应当对本报告中的信息和意见进行
独立评估，并应同时考量各自的投资目的、财务状况和特定需求，必要时就法律、商业、财务、税收等方面咨询专业财务顾问的意见。对依据或
者使用本报告所造成的一切后果，德骏资本及/或其关联人员均不承担任何法律责任。  
 

本报告所载的意见、评估及预测仅为本报告出具日的观点和判断，本报告所指的证券或投资标的的价格、价值及投资收入可能会波动。该等意见、
评估及预测无需通知即可随时更改。过往的表现亦不应作为日后表现的预示和担保。在不同时期，德骏资本可能会发出与本报告所载意见、评估
及预测不一致的研究报告。 
  
德骏资本的销售人员、交易人员以及其他专业人士可能会依据不同假设和标准、 采用不同的分析方法而口头或书面发表与本报告意见及建议不一
致的市场评论和/或交易观点。德骏资本没有将此意见及建议向报告所有接收者进行更新的义务。德骏资本的资产管理部门、自营部门以及其他投
资业务部门可能独立做出与本报告中的意见或建议不一致的投资决策。 
 

在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见并不构成对任何人的投资建议。在任何情况下，德骏资本不对任何人因使用本报告中的任何内容
所引致的任何损失负任何责任。市场有风险，投资需谨慎。 

特别声明 
在法律许可的情况下，德骏资本可能会持有本报告中提及公司所发行的证券头寸并进行交易。因此，投资者应当考虑到德骏资本及/或其相关人员
可能存在影响本报告观点客观性的潜在利益冲突。投资者请勿将本报告视为投资或其他决定的唯一参考依据。 
  

德骏资本不会因接收人收到本报告而视其为客户，本报告的接收人非德骏资本的客户，应在基于本报告作出任何投资决定或就本报告要求任何解
释前咨询独立投资顾问。 
 

本报告的版权归德骏资本所有，德骏资本对本报告保留一切权利。未经德骏资本事先书面许可，任何机构和个人不得以任何形式转发、翻版、复
制、刊登、发表、引用或以任何侵犯德骏资本版权的其他方式使用本报告的任何部分。所有本报告中使用的商标、服务标记及标记均为德骏资本
的商标、服务标记及标记。 
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盈利预测 
 
考虑到苹果产业链的稳固发展对公司苹果周边产品的贡献，以及Type C类标准化后的增长
前景，我们认为公司业绩增速将进一步提升。半年报显示公司上半年实现营收1.23亿元，
同增2.46%，实现净利润917万元，同增73.29%。我们预计公司15年实现营收34000万元，净
利润有望达到3500万元，对应EPS为0.46元（摊薄）。 

 


