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业绩超预期，优质龙头价值凸显 

增持（首次） 

 
事件 

公司发布 2015 年三季报，前三季度公司实现营业收入 7.68 亿元，

同比增长 378.9%；归属于母公司净利润 4.89 亿元，同比增长

2179.7%，对应 EPS0.91 元。 

 

 

投资要点 

 业绩继续超市场预期，前三季度净利润同比大增 22 倍：公司

前三季度实现归母净利润 4.89 亿元，同比大增 22 倍，其中第三

季度单季净利润达 2.69 亿，同比大幅增加 29 倍，较二季度单季

上升 68.95%，大超市场预期。主要受益于（1）2014 年资本市场

繁荣，公司大量预收款项的逐步释放，前三季度确认的递延收入

同比增加；（2）证券市场总体上持续活跃，投资者对互联网金融

信息服务需求增加，同时公司产品种类更加丰富、营销推广力度

加大。 

 移动端用户领先，拥有海量优质客户资源，未来有望打通更多

变现渠道：公司移动端客户数量及其活跃程度行业领先，据必达

数据中心统计， 15 年 7 月，同花顺手机 APP 以 1210.67 万的月

活跃用户数位居首位，以绝对优势领先于手机炒股类 APP 同行。

公司积极地推进基金销售服务业务，不断完善“爱基金”平台服务

功能，持续提升用户黏性和体验；截至 9 月，已上线 78 家基金公

司， 2274 只基金产品。公司拥有大量优质客户资源奠定了公司

流量变现的核心优势基础，未来基金销售、高端理财等将打通更

多变现渠道。  

 互联网金融监管从无到有去伪存真，优质龙头价值凸显：互联

网金融监管从无到有，去伪存真，对于已取得领先优势、规范经

营的优质龙头公司来说，长期来看行业的有序发展有利于公司扩

大领先优势与用户影响力，进一步巩固市场地位。公司作为互联

网金融信息服务龙头，流量规模、客户资源、技术创新等核心竞

争优势明确，在监管下具备规范经营和持续创新能力，将长期受

益行业有序发展。 

 

盈利预测及投资建议 

公司优质客户资源行业领先，移动终端用户数量及其活跃程度具备优

势，基于大数据和人工智能技术将不断引流，未来基金销售、高端理

财等更多变现渠道将逐个打通。互联网金融监管从无到有，去伪存真，

公司作为互联网金融信息服务龙头，将长期受益行业有序发展。公司

业绩与资本市场景气程度关联性强，市场反弹时弹性大，估值具备向

上空间。预计 15、16、17 年净利润 6.18 亿、9.29 亿、14.0 亿，对应

EPS1.15、1.73、2.61 元。给予目标价 90 元/股，首次覆盖给予“增持”

投资评级。 

 

风险提示 

互联网金融监管程度超预期；新业务发展不及预期，市场悲观情绪

带来的估值压力。 
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股价走势 
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市场数据（10 月 21 日） 

收盘价（元）                   75.70 

一年最低价/最高价        20.61/181.87 

市盈率                         24.53 

流通 A 股市值（百万元）       19833.3 

 

 

基础数据 

每股净资产（元）               3.09 

资产负债率（%）              48.05 

总股本（百万股）             537.60 

流通 A 股（百万股）           262.00 

 

相关报告 
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图表 1 ：同花顺 Q3 营业收入、净利润（单位：万元） 
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资料来源：wind，东吴证券研究所 

 

图表 2 ：同花顺 Q1-Q3 营业收入、净利润（单位：万元） 
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资料来源：艾瑞咨询，东吴证券研究所 

 

图表 3 ：手机炒股 APP 活跃用户数量（2015 年 7 月） 
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资料来源：BigData-Research，东吴证券研究所 
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图表 4：盈利预测与估值 

单位：万元 2014 2015E 2016E 2017E 

营业收入 26,559  97,275  167,924  247,405  

营业成本 23,803  34,149  72,457  102,947  

营业利润 4,899  63,126  95,467  144,458  

归母净利润 6,046  61,818  92,945  140,099  

业绩增速 176% 922% 50% 51% 

EPS（元） 0.11  1.15  1.73  2.61  

PE 688.18 65.83 43.79 29.05 

东吴证券版权所有,发送给北京
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