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光线传媒调研纪要：彩条屋

影业集团成立，打造最有想

象力的动画电影 

事件： 

2015年 10月 25日，光线传媒(300251.CH/人民币 26.15，未有评级)召开了彩条

屋影业集团“XXL超大号想象力”的发布会。发布会上，光线公布了投资的

13家公司、拟推出的 22部影片、18款游戏以及合作的 15位导演。 

 

一、调研要点： 

1. 彩条屋两年来共投资 13家动漫公司，拟推出 22部动画电影、18款游戏，

并与 15位导演进行合作。 

2. 彩条屋以高品质动画电影为核心，快乐奇幻为主要风格，跨界合作为动

力，打造具有浓浓影视风格的动漫集团 

3. 彩条屋未来电影规划的五大类型：国漫风、合家欢、影游跨界、真人奇

幻和网络院线电影。 

4. 发布会上《大圣归来》的导演田晓鹏公布了《大圣闹天宫》和《深海》

两部重磅动画电影，新作需要两三年左右完成。 

 

二、调研纪要： 

发布会主持人：光线传媒董事长王长田 

1.关于彩条屋影业： 

光线传媒此次成立“彩条屋影业”动漫集团，主要看中动画电影、奇幻电影

的市场前景，并且早在两年前就已提前布局。彩条屋两年来共投资了 13 家

动漫公司，13家公司横跨三维动画、二维动画、漫画、游戏、国外版权等，

从 IP源头到作品创作制作再到周边衍生，彩条屋以高品质动画电影为核心，

快乐奇幻为主要风格，跨界合作为动力，打造具有浓浓影视风格的动漫集团。 
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图表 1. 彩条屋影业投资的 13 家动漫公司 

序号 公司简称 代表 IP/作品 

1 蓝弧 果宝特攻 

2 易动 美食大冒险 

3 全擎 星游记 

4 玄机 秦时明月 

5 彼岸天 大鱼海棠 

6 光印影业 查理九世 

7 十月文化 大圣归来 

8 魔法动画 凤凰 

9 颜开文化 星海镖师、雪椰 

10 青空绘彩 昨日青空 

11 中传和道 我的师父姜子牙 

12 通耀 主营日漫 IP代理合作 

13 可可豆动画 哪吒降世 

资料来源：网络公开资料，发布会，中银国际证券 

 

2.关于 22部影片的情况 

彩条屋成立之初，王长田给预算的唯一要求就是“找中国最好的动画导演，

做最有想象力的电影”。彩条屋用超大号的勇气和胆识，对动画规划做了超

大号的改造，企图占据未来动画电影的半壁江山，扭转中国动画片、动画电

影低质量、难以盈利的怪圈。发布会上，彩条屋公布了未来对电影规划的五

大类型：国漫风、合家欢、影游跨界、真人奇幻和网络院线电影，并隆重推

出导演田晓鹏的两部重磅动画电影。 

国漫风动画：指中国人自己创作的动漫电影，外国人做不来的，具有诗意、

神秘、中国人自己的世界观、形象和自己的想象力。国漫风动画由《秦时明

月》、《哪吒将世》、《姜子牙》、《凤凰》和《秦时明月》等超强阵容组

成。 

 《秦时明月》第一部 2014年上映后获得 6,500万的票房，第二部在制作、

技术应用方面将全面升级，故事会更加回归本初，以更原汁原味的方式呈

现，另外，秦时明月还会和光线影业合作共同推出真人电影。 

 《大鱼〃海棠》经过十年凝聚而成，誓做中国最美的电影，即将于 2016

年上映，有望开辟 2d动画电影新时代。 

 《姜子牙》的两位导演均是中国传媒大学教授，团队曾制作电视动画《淮

南子传奇》。 

 《哪吒降世》由《打，打个大西瓜》团队制作，这一短片在网上发布后红

极一时，创作人饺子被誉为中国最有才华的动画导演，影片情节将严谨的

按照原作，但会颠覆之前的故事。 

 《凤凰》是一部民族神话传说，其美术设计是中国最顶尖的设计。 

合家欢动画：合家欢动画是动画公司追求的最高目标，是国产动画正面与美

国动画抗争的武器。彩虹屋影业计划推出《果宝特攻之水果大逃亡》和《美

食大冒险》两部合家欢动画电影。 

 《果宝特攻之水果大逃亡》由少儿电视动画 IP 改编而来，在影片中大胆

尝试了较多的音乐成分，弥补中国动画在音乐上的短板，并即将推出儿童

音乐剧。 

 《美食大冒险》最初做成短片，角色扩充之后做成电视动画，在全球 40

多个国家播放，是播出范围最广的中国动画，现改编成电影，希望做成有

味道的电影。这两部电影均将在 2016年上映。 

影游跨界：指的是动画片和游戏 IP之间的相互转换。 
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1）将游戏改编成电影的 IP，包括《我叫 MT》、《龙之谷 2》、《梦幻西游》。 

 《龙之谷 2》将用银幕的思维来创作，不是单纯的由游戏改编成电影，而

是电影的续集，电影将使用全新的思维，对剧本、画面按照影视的要求进

行打造，剧本主线更加集中，人物刻画，情感充沛度均高一级别。 

 《梦幻西游》是中国最赚钱，全世界寿命最长的游戏。将其改变成电影的

初衷是，游戏作为文化产业有丰富的内涵，用户忠诚度高，用户不仅仅喜

欢游戏，还喜欢和游戏的相关的一切。《梦幻西游》背后有数以万计的玩

家支持，将游戏改编成动画电影，能满足游戏玩家的需求，有很大的号召

力。 

2）游戏计划方面，彩条屋将与通耀科技合作《AKB0048》、《蜡笔小新》、

《Hello Kitty》、《命运石之门》、《大叔鸡蛋》、《机器人少女 Z》、《约会

大作战》、《数码宝贝》等 8款游戏。同时，彩条屋也将陆续推出《姜子牙》、

《星游记》、《大鱼〃海棠》、《星海镖师》、《查理九世》、《救命，我

变成了一条狗》等数十款游戏。 

真人奇幻电影：未来，真人和动画之间的界限越来越模糊，动画可以做成逼

真的动画效果，以往只能作动画的 IP 开始有机会做成真人电影。发布会上，

彩虹屋公布了未来将要发布的三部真人奇幻电影，分别是《莽荒纪》、《查

理九世》以及《暴走大事件》。 

 《莽荒纪》是中国网络文学排名第一的作品，从 2013 年开始运作，已经

制作了动画片、两款手游和一款页游，电视剧也要开拍，目前的覆盖人群

在 6,800万左右。之前动画片只做了 4集，每集 5分钟，但收获了 6,000万

点击量，页游的收入今年能够达到中国前三，两个手游自运营收入在 4-5

亿，利润率很高。未来将和彩条屋合作做成一个系列电影。 

 《查理九世》2008 年开始创作，2011 年 1 月上市后正版销售量超过 5,000

万册，有 3、4亿的读者群体，这一小说也将改编成多部的系列电影。 

网络院线电影：指的是时长比院线电影短，在 60-70分钟，但制作标准较高的

电影，通过网络付费播出观看。目前动画制作很难赚钱，院线电影制作周期

和制作成本很高，而网络电影成本低，制作周期短，收益高，作为大电影的

前期放映，能为大电影积累人气。网络院线电影将主要播放于光线与 360合资

的先看院线。目前，彩虹屋即将制作的网络院线电影包括以下六部： 

 中国首部 3D武侠动画《秦时明月》 

 二次元热血动漫《星游记》 

 颜开经典漫画《星海镖师》 

 口袋巧克力本土唯美青春系漫画《昨日青空》 

 手冢治虫经典漫画作品《怪医黑杰克》 

 微博人气条漫《救命，我变成了一条狗》 

田晓鹏的两部重磅动画电影：发布会上，《大圣归来》的导演田晓鹏亮相并

且公布了《大圣闹天宫》和《深海》两部重磅动画电影。两部新作都需要两

三年之后才能与观众见面。 

 《大圣闹天宫》是与《大圣归来》完全没有任何联系的一部作品，是对《西

游记》的一次全新解读，目前还在前期阶段。 

 《深海》是一部科幻悬疑类型的动画电影，《深海》的故事已经在他脑海

多年，很早之前自己的微博名字就叫做“深海异客”。 
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图表 2. 彩虹屋即将推出的 22 部动画电影作品 

类型 序号 片名 

国漫风 

1 秦时明月大电影 2 

2 大鱼海棠 

3 我的师父姜子牙 

4 哪吒降世 

5 凤凰 

合家欢 
6 果宝特攻〃水果大逃亡 

7 美食大冒险 

影游 

8 我叫 MT大电影 

9 龙之谷 2 

10 梦幻西游大电影 

真人奇幻 

11 莽荒纪 

12 查理九世 

13 暴走漫画 

网络电影 

14 秦时明月 

15 天行九歌 

16 星海镖师 

17 星游记 

18 昨日青空 

19 怪医黑杰克 

20 救命，我变成了一条狗 

田晓鹏 
21 大圣闹天宫 

22 深海 

资料来源：发布会，中银国际证券 

 

附录 

（一）国内动漫产业发展概况 

国产动画电影票房持续增长。2014年，国产动画电影票房约 11亿元，全年票

房同比增幅为 67%。2014年票房过 5,000万的国产动画电影达到 7部，其中《熊

出没之夺宝熊兵》票房达到 2.48亿元。2015年《大圣归来》票房达到 9.56亿，

刷新内地动画电影最高票房纪录。 

 

图表 3. 2014 年国产动画电影票房前十名 
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资料来源：艺恩咨询，中银国际证券 

 

2014 年动漫产值超过 1,000 亿元。根据最新发布的《中国动漫产业发展报告

（2014）》统计，我国动漫产业总产值从 2011年的 621.72亿元增长到 2014年

的超过 1,000亿，年化复合增长率约为 17.17%。 
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图表 4. 国内动漫产业总产值 
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资料来源：艺恩咨询，中银国际证券 

 

动漫衍生品市场规模逐年增加。2009-2014 年中国动漫衍生品市场规模逐年增

加，2014年达到 316亿元。从细分市场来看，目前中国动漫衍生品主要包括动

漫玩具、动漫服装和动漫出版物。其中，动漫玩具为占比最大的动漫衍生品

产品类型，其市场规模占到了中国动漫衍生品整体市场的一半以上；动漫服

装和动漫出版则分别占据动漫衍生品市场的 16%和 4%。 

 

图表 5. 国内动漫衍生品规模 

2010

2011

2012

2013

2014

2,008

2,009

2,010

2,011

2,012

2,013

2,014

2,015

2010 2011 2012 2013 2014

国内动漫衍生品规模

（亿元）

 

资料来源：艺恩咨询，中银国际证券 

 

动漫产业占 GDP比重较低，未来增长空间大。2013-2014年，国内动漫企业加

快进军电影市场，动画电影成为新的增长点。但我国动漫产业占国民生产总

值的比重不足 0.2%，发展水平严重滞后。据 Research 发布的《2010 年美国动

漫研究报告》显示，美国动漫产业的产值约占 GDP 的 15%左右，同时占据全

球 30%左右的市场份额；另据日本动漫协会《动漫内容白皮书 2010》的统计，

动漫产业占日本当年国内生产总值的 10%。我国动漫产业的 GDP 比重，相较

美国、日本等发达经济体差距悬殊，未来增长空间广阔。 
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（二）国内主要动漫制作公司介绍 

目前我国共有动漫企业 4,600余家，年产值在 3,000万元以上的动漫企业 24家，

年产值超过 1亿元的大型企业 13家。现阶段国内动画企业中拥有绝对的规模

和强大产业链整合能力的较少，市场集中度低，动画市场远未饱和。下面我

们对目前国内主要的动漫制作公司及代表性动画电影做出简要介绍，供广大

投资者参考。 

1.华强动漫 

华强动漫是深圳华强文化科技集团一家从事原创动画设计、动画影片制作的

专业公司。公司以自有知识产权的旅游产品为开发背景，以 2D、3D、手偶系

列剧、卡通形象设计、卡通娱乐节目为主要开发内容，以电视台、电影院、

主题公园、网络、DVD 音像制品为市场开拓平台，致力于打造中国顶尖、世

界一流的原创动漫品牌——方特卡通。 

华强动漫动漫产量位居全国前三甲，30多部动画片先后在央视少儿等 200多家

国内电视台播出，电视收视率和新媒体点播率都刷新历史记录，还出口到美

国、意大利、俄罗斯、新加坡等 100多个国家和地区累计近 15万分钟。 

公司代表性电影作为为《熊出没》系列，《熊出没之熊心归来》即将于 2016

年 1月上映。 

 

图表 6. 华强动漫代表性电影项目及相应票房 

电影 上映日期 票房（万元） 

熊出没之夺宝熊兵 2014年 1月 17日 24,787 

熊出没之雪岭熊风 2014年 1月 30日 29,535 

资料来源：网络公开资料，中银国际证券 

 

2.原创动力（母公司：奥飞动漫） 

原创动力于 2001 年在广州成立，是一家集影视制作、卡通动漫创作及衍生产

品开发销售于一体的文化产业企业。2006 年获中国动画学会年会评选全国动

画企业五强之一。《喜羊羊与灰太狼》是原创动力创作的国产原创动画片。

该片自 2005 年借由中国首个原创动画栏目《动漫火车》闪亮登场后，广受儿

童观众的欢迎与专家学者的高度评价，迄今播出已超过 1,300集，一直保持良

好的收视率。喜羊羊系列大电影自 2009 年起连续 7 年登陆春节档大银幕，四

度刷新国产动画电影票房纪录，累计总票房已超过 8亿元。2013年 9月，原创

动力被奥飞动漫(002292.CH/人民币 32.16, 买入)收购，成为旗下全资子公司。 

 

图表 7. 原创动力代表性电影项目及相应票房 

电影 上映日期 票房（万元） 

喜羊羊与灰太狼之牛气冲天 2009年 1月 16日 8,281 

喜羊羊与灰太狼之虎虎生威 2010年 1月 29日 12,438 

喜羊羊与灰太狼之兔年顶呱呱 2011年 1月 21日 13,925 

喜羊羊与灰太狼之开心闯龙年 2012年 1月 12日 16,757 

喜气羊羊过蛇年 2013年 1月 24日 12,493 

喜羊羊与灰太狼之飞马奇遇记 2014年 1月 16日 8,620 

喜羊羊与灰太狼之羊年喜羊羊 2015年 1月 31日 6,774 

资料来源：网络公开资料，中银国际证券 
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3.四月星空（有妖气动漫） 

四月星空成立于 2009年 5 月，是中国最知名的动漫网络及内容企业，2009年

10 月上线原创漫画网站“有妖气（www.u17.com）”。作为中国第一个最大的

独立原创漫画网络平台，“有妖气”汇聚了近万名漫画家、数万部漫画作品

与近百万读者。至今为止，网站有超过 20,000名漫画家常驻创作，拥有 40,000

部以上漫画作品正在连载，注册用户超过 500 万人。公司于 2009 年推出网络

漫画业务，2012 年推出网络动画业务，首部作品《十万个冷笑话》一经推出

便风靡中国，累计网络播放量超过 20 亿次。2013 年启动动画电影业务，2014

年推出手机游戏业务。2015 年 8 月，四月星空被奥飞动漫以 9.04 亿元收购，

成为奥飞动漫的全资子公司。 

 

图表 8. 四月星空代表性电影项目及相应票房 

电影 上映日期 票房（万元） 

十万个冷笑话 2014年 12月 31日 11,963 

资料来源：网络公开资料，中银国际证券 

 

4.淘米公司 

上海淘米网络科技有限公司（简称“淘米公司”）成立于 2007年 10月 8日，

是中国领先的家庭娱乐公司，致力于打造“国民级动漫品牌”，业务涵盖游

戏、影视、版权和乐园四大领域。目前，淘米已成功打造“赛尔号”、“摩

尔庄园”、“小花仙”三大品牌，并以此为核心依托电影、电视、PC、移动

四块屏幕，在游戏、影视、版权三大领域展开了拓展和尝试。作为国内儿童

在线游戏开拓者，淘米目前在线注册用户超 5.3亿；动画片和电影具有强大的

票房和收视号召力；授权合作的产品累计零售额已超 13亿。  

 

图表 9. 淘米公司代表性电影项目及相应票房 

电影 上映日期 票房（万元） 

赛尔号系列   

赛尔号之寻找凤凰神兽 2011年 7月 28日 4,403 

赛尔号 2：雷伊与迈尔斯 2012年 6月 28日 3,116 

赛尔号大电影 3：战神联盟 2013年 7月 12日 7,645 

赛尔号大电影 4：圣魔之战 2014年 7月 10日 6,226 

赛尔号 5：雷神崛起 2015年 7月 23日 5,658 

摩尔庄园系列   

摩尔庄园冰世纪 2011年 8月 11日 1,747 

摩尔庄园 2之海妖宝藏 2012年 7月 5日 2,483 

摩尔庄园 3：魔幻列车大冒险 2015年 2月 5日 893 

资料来源：网络公开资料，中银国际证券 

 

5.Mili Pictures (米粒影业) 

米粒影业（MiliPictures）创建于 2012年，是源自中国的世界家庭娱乐品牌，拥

有国内外强大的专业团队、资源和丰富的影片运营经验。米粒影业总部设在

美国洛杉矶，在中国上海设有发行中心，苏州设有制作中心。公司代表作品

《龙之谷：破晓奇兵》2014 年 5月 14日亮相第 67届戛纳电影节，获得 30多

个国家的海外公映签约，海外销售收入逾 400万美元。公司计划在未来 3年内

制作 12部影片（包含已上映的《三只小猪》），冲击 10亿美元的票房。 
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图表 10. 米粒影业代表性电影项目及相应票房 

电影 上映日期 票房（万元） 

龙之谷：破晓奇兵 2014年 7月 31日 5,753 

三只小猪与神灯 2015年 6月 27日 2,381 

资料来源：网络公开资料，中银国际证券 

 

图表 11. 米粒影业未来电影制作计划 

电影名称 上映时间 备注 

龙之谷精灵王座 2016年暑期 被海外知名发行商相中。已在靡丽影业位于好

莱坞的创作中心进行了三年的前期创作 

无敌乒乓兔 2016年 获得千万美金 MG(保底分成)报价，已在靡丽影

业位于好莱坞的创作中心进行了三年的前期创

作 

威尼斯大冒险  已在靡丽影业位于好莱坞的创作中心进行了三

年的前期创作 

太空大冒险  已在靡丽影业位于好莱坞的创作中心进行了三

年的前期创作 

王牌特工熊猫  已在靡丽影业位于好莱坞的创作中心进行了三

年的前期创作 

无敌火枪狗  已在靡丽影业位于好莱坞的创作中心进行了三

年的前期创作 

疯羊血顶儿 2016年 艺术动画音乐电影，编自动物小说大王沈石溪

的同名长篇小说 

星核机战  科幻机甲题材的真人特效片 

封神道  东方魔幻题材的真人特效片 

资料来源：网络公开资料，中银国际证券 

 

6.青青树 

青青树成立于 1992 年，以原创动画节目为经营主业，现已投资创制作并拥有

知识产权的原创动画作品共计 3,000余分钟，国内原创动漫行业领军企业。23

年间，青青树创制作《美猴王》、《学问猫》、《思凡》、《藏獒多吉》等

不同风格的动漫作品，打造了数十个原创动漫 IP，4年推出 3部原创《魁拔》

系列动画大电影，作为青青树的第一个原创动漫 IP，《魁拔》因其制作精良，

被国内观众称为“国产动漫的里程碑”，网络累计播映逾 4 亿次，屡获国内

外大奖，是国内少有贮备大量优质原创 IP 的动漫公司，在业内被公认为中国

动画行业的标杆。目前，《魁拔 4》的制作已经启动。筹备已久的《狠西遊》、

《人钢》、《机甲水浒》等多个 IP 也在今年逐一启动，其中《狠西遊》引起

动漫游戏行业的广泛关注。 

2015 年，青青树动漫提出全触点 IP 的概念，致力于打造在 ACG 互娱产业

（Animation、Comic、Game 动画、漫画、游戏）承载于游戏、网络动漫剧、

动画大电影、周边等各个终端的全触点 IP，打破传统动漫 IP授权模式，探索

更有 IP“生”+“养”的业务合作形式。 
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图表 12. 青青树全触点 IP 概念图 

 

资料来源：公司网站，中银国际证券 

 

图表 13. 青青树代表性电影项目及相应票房 

电影 上映日期 票房（万元） 

魁拔之十万火急 2011年 7月 8日 305 

魁拔之大战元泱界 2013年 5月 31日 2,529 

魁拔Ⅲ战神崛起 2014年 10月 1日 2,429 

资料来源：网络公开资料，中银国际证券 
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