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[Table_Title] 计算机 计算机应用 

东方国信三季报点评：大数据龙头价值凸显 

 
 [Table_Summary]  事件：公司近日发布 2015 年三季报，在第三季度，实现营业总

收入 1.77 亿元，同比增长 67.97%；实现归属于上市公司股东净利润

0.29 亿元，同比增长 104.81%；而 2015 年前三季度，公司实现营业

总收入 4.72 亿元，较上年同期增长 46.08%，实现归属于上市公司股

东净利润 0.84 亿元，较上年同期增长 66.10%。 

在电信运营商领域优势地位进一步巩固：公司中标中国电信大数

据汇聚平台项目，成为了行业内唯一一家同时中标三大电信运营商实

现大数据集中建设的供应商，进一步巩固了在运营商领域作为大数据

龙头企业的行业地位。在电信运营商面临“管道化”的局面时，我们

判断利用大数据支持新增长业务是未来的发展趋势，运营商将进一步

探索并使用掌握的大量运营数据进行业务拓展，以增强业务的持续发

展能力。因此，我们认为未来几年运营商对大数据平台的投入将迅速

增加，公司作为行业龙头，将率先受益于这一趋势。 

在金融领域增长迅速：去年收购的屹通信息发展迅速，受益于金

融行业的大数据应用提升，在上半年已签约或中标江苏银行、西安银

行、安徽农信等多家总行级银行大数据项目基础上，本期又新增交通

银行等重量级的客户，标志着公司在金融领域的行业地位进一步提升，

为拓展金融行业的大数据项目奠定了良好基础。 

大数据行业应用空间广阔，外延助力公司成长：依托在电信金融

领域的成功经验，公司加快了在非电信金融领域的拓展工作，在政府、

工业、农业以及大数据运营等板块提早布局并加大拓展力度，有望抢

占行业发展先机。 

投资建议：公司逐步从电信大数据，向金融大数据，再到行业大

数据进行拓展，在大数据行业处于领先地位。大数据产业落地的趋势

已经确定，在国家政策的大力支持下，大数据行业发展迎来的春天，

作为行业龙头，公司发展迎来了巨大的发展机遇。因此，给予“买入”

评级。 

     风险提示：大数据行业发展不及预期，公司并购整合不力。 

[Table_ProfitInfo]  主要财务指标： 

  2013 

2013 

2014A 

 

2015E 2016E 

营业收入(百万元) 468.2  615.3  892.1  1204.4  

净利润(百万元） 89.9  134.9  201.7  271.4  

摊薄每股收益(元) 0.16  0.24  0.36  0.48  

资料来源：Wind，太平洋证券 
 

 走势比较 
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 [Table_Info]  股票数据 

总股本/流通(百万股) 565/343 

总市值/流通(百万元) 20,169/12,238 

12 个月最高/最低(元) 62.90/18.13 
 
[Table_ReportInfo] 相关研究报告：  
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资产负债表 

(百万） 
          

 
利润表(百万）           

 
2013A 2014A 2015E 2016E 2017E 

  
2013A 2014A 2015E 2016E 2017E 

货币资金 242.5  178.3  321.4  269.3  498.8  
 

营业收入 468.2  615.3  892.1  1204.4  1625.9  

应收和预付款项 270.0  362.2  552.6  573.1  946.6  
 

营业成本 259.3  317.8  460.8  622.1  839.9  

存货 17.1  30.7  25.2  50.2  51.6  
 

营业税金及附

加 
1.6  4.2  6.0  8.1  11.0  

其他流动资产 0.0  0.0  0.0  0.0  0.0  
 

销售费用 29.2  38.7  56.2  75.8  102.3  

流动资产合计 529.5  571.2  899.3  892.6  1497.0  
 

管理费用 90.5  108.6  153.6  207.4  280.0  

长期股权投资 0.0  9.9  7.9  7.9  7.9  
 

财务费用 (5.4) (0.4) (1.9) (3.9) (5.0) 

投资性房地产 0.0  0.0  0.0  0.0  0.0  
 

资产减值损失 2.2  6.3  0.0  0.0  0.0  

固定资产 24.0  90.0  79.2  68.4  57.6  
 

投资收益 (2.1) (2.0) 0.0  0.0  0.0  

在建工程 0.0  0.0  0.0  0.0  0.0  
 

公允价值变动 0.0  0.0  0.0  0.0  0.0  

无形资产开发支

出 
432.0  887.1  855.1  823.1  791.1  

 
营业利润 88.6  138.1  217.4  294.8  397.8  

长期待摊费用 0.0  0.0  0.0  0.0  0.0  
 

其他非经营损

益 
8.6  9.4  6.7  6.7  6.7  

其他非流动资产 2.4  0.3  0.3  0.2  0.2  
 

利润总额 97.2  147.4  224.1  301.5  404.5  

资产总计 1090.2  1747.0  1862.3  2165.8  2512.2  
 

所得税 7.3  12.6  22.4  30.2  40.4  

短期借款 0.0  50.0  65.0  0.0  0.0  
 

净利润 89.9  134.9  201.7  271.4  364.0  

应付和预收款项 24.0  177.7  156.3  188.5  170.9  
 

少数股东损益 (0.3) (0.8) (1.2) (1.6) (2.1) 

长期借款 0.0  0.0  0.0  0.0  0.0  
 

归母股东净利

润 
90.2  135.6  202.9  272.9  366.1  

其他负债 0.4  0.4  0.4  0.4  0.4  
 

            

负债合计 74.4  243.1  156.7  188.8  171.2  
 

预测指标           

股本 135.7  279.0  279.0  279.0  279.0  
 

            

资本公积 618.2  823.3  823.3  823.3  823.3  
 

毛利率 44.6% 48.3% 48.3% 48.3% 48.3% 

留存收益 259.8  395.4  598.2  871.2  1237.3  
 

销售净利率 19.2% 21.9% 22.6% 22.5% 22.4% 

归母公司股东权

益 
1013.6  1497.7  1700.5  1973.5  2339.6  

 
销售收入增长

率 
49.6% 31.4% 45.0% 35.0% 35.0% 

少数股东权益 0.0  2.1  6.2  5.0  3.5  
 

EBIT 增长率 24.6% 60.4% 51.1% 33.9% 34.2% 

股东权益合计 1015.8  1503.9  1705.6  1977.0  2341.0  
 

净利润增长率 27.1% 50.0% 49.6% 34.6% 34.1% 

负债和股东权益 1090.2  1747.0  1862.3  2165.8  2512.2  
 

ROE 8.9% 9.1% 11.9% 13.8% 15.6% 

       
ROA 8.4% 8.4% 11.9% 13.7% 15.9% 

现金流量表 

(百万） 
          

 
ROIC 18.2% 15.2% 13.9% 18.8% 20.5% 

       
EPS(X) 0.16  0.24  0.36  0.48  0.65  

经营性现金流 (41.8) 86.1  199.8  (62.7) 217.7  
 

PE(X) 223.5  148.7  99.4  73.9  55.1  

投资性现金流 (78.3) (129.5) 6.1  6.1  6.1  
 

PB(X) 19.9  13.5  11.9  10.2  8.6  

融资性现金流 52.4  11.8  (62.7) 4.4  5.8  
 

PS(X) 43.1  32.8  22.6  16.7  12.4  

现金增加额 (67.6) (31.7) 143.2  (52.2) 229.5    EV/EBITDA(X) 45.1  58.6  36.5  28.6  21.5  

 
资料来源：WIND，太平洋证券 
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投资评级说明 
1、行业评级 

看好：我们预计未来 6个月内，行业整体回报高于市场整体水平 5%以上； 

中性：我们预计未来 6个月内，行业整体回报介于市场整体水平－5%与 5%之间； 

看淡：我们预计未来 6个月内，行业整体回报低于市场整体水平 5%以下。 

 

2、公司评级 

买入：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅在 15%以上； 

增持：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅介于 5%与 15%之间； 

持有：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅介于-5%与 5%之间； 

减持：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅介于-5%与-15%之间； 

卖出：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅低于-15%。 
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