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【事件】 

9月 10日，亿利达(002686.CH/人民币 17.93, 未有评级)与标的公司青岛海洋新

材料科技有限公司（以下简称“海洋新材”）原股东在台州签署了《股权收

购及增资扩股协议》。双方商定海洋新材 100%股权的作价总额为 1.58亿元，

约定亿利达科技以支付现金 6,098 万元购买海洋新材原股东合计持有的海洋

新材 38.6%的股权，同时亿利达科技出资 4,000万元认购海洋新材新增注册资

本 126.6万元（溢价部分 3,873.4万元计入海洋新材资本公积）。股权收购及

增资扩股后，亿利达科技合计持有海洋新材 51%的股权（以下简称“标的股

权”）。 

 

【点评】 

1.公司近期公告收购的青岛海洋新材料为国内重要的舰船用新材料研发单

位，2010年成立，目前已落实军工科研经费 2亿元左右，军工资质齐全，为

国家二级保密单位。 

2.海洋新材在聚酰亚胺隔热吸声材料、多功能固体浮力材料、多功能包覆材

料、多功能阻尼涂料（属于阻尼减振材料类）、环保型重防腐涂料、环保型

长效海洋防污涂料六大类产品方面，均已获得海军装备采购订单，相关材料

在海洋装备上的市场应用前景巨大，我们预测国内每年需求量至少在 10 亿

以上规模。 

3.亿利达收购海洋新材之后，在保持现有风机领域龙头地位的同时，未来将

有望成为军民融合重要投资标的，军工新材料业务有望在近年快速增长的情

况下，成为未来公司重要的业绩增长点。 

我们强烈看好公司收购海洋新材后的企业定位转型，在现有龙头业务的基础

上，进军海洋新材料领域，并对公司收购标的在军工领域应用的快速拓展充

满信心，建议投资者重点关注。 

 

股权收购情况 

2015年 9月 10日，浙江亿利达风机股份有限公司全资子公司浙江亿利达科技

有限公司与青岛海洋新材料科技有限公司刘连河、罗萌、刘培礼三位股东在

台州签署了《股权收购及增资扩股协议》。根据审计、评估结果和海洋新材

原股东的业绩承诺，双方商定海洋新材 100%股权的作价总额为 1.58 亿元，

约定亿利达科技以支付现金 6,098 万元购买海洋新材原股东合计持有的海洋

新材 38.6%的股权，同时亿利达科技出资 4,000万元认购海洋新材新增注册资

本 126.6万元（溢价部分 3,873.4万元计入海洋新材资本公积）。股权收购及

增资扩股后，亿利达科技合计持有海洋新材 51%的股权。 
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图表 1. 股权收购情况 

刘连河 刘培礼罗萌

青岛海洋新材料科技有限公司

76% 8%16%

刘连河 刘培礼罗萌

青岛海洋新材料科技有限公司

37.24% 3.92%7.84%

浙江亿利达

51%

收购后

 
资料来源:公司数据 

 

青岛海洋新材料科技有限公司简介 

海洋新材成立于 2010年 2月，注册商标“海美特”、“AMMT”，注册资本为

500万元，在协议签署时，刘连河、罗萌、刘培礼各持有海洋新材 76%、16%、

8%股权。  

海洋新材是国家认定的高新技术企业，现已承担了科技部国际合作项目、工

信部高技术船舶项目、国防军工项目等 16项国家重大科研项目和省市科研项

目，其中 5项已完成鉴定验收，技术成果达到国际先进、国内领先水平。目前，

海洋新材申请并已受理专利 90余项，已授权发明专利 9项，并已开发出阻尼

减振材料、绝热吸声材料、环保型防腐及防污涂料、深海功能材料等具有广

阔军用、民用市场前景的系列产品。 
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图表 2. 公司历史 

2010201020102010 2010.02    公司正式注册成立
2010.03  第一个科研项目（多功能FHTL应用研究）立项
2010.02    公司正式注册成立
2010.03  第一个科研项目（多功能FHTL应用研究）立项

2011.06 通过ISO9001:2008(GB/T19001-2008)质量管理体系认证

2012.09 第一个新产品（包覆材料）实现客户应用
2012.11   第一个发明专利（橡胶底材底涂及其制备办法）授权
2012.12   国家认定的高新技术企业资质获批

2013.01 获得青岛市“海洋先进高分子材料国际合作基地”
2013.03 “AMMT海美特”商标注册成功
2013.04  获得GJB9001B-2009质量体系认证
2013.09 通过国家二级保密资质认证
2013.12 青岛市海洋高分子功能材料工程技术研究中心

2014.02 获得“WQZB科研生产许可证”
2014.04 哈尔滨工程大学研究生联合培养实践基地挂牌
2014.08 获得ISO14001:2004（GB/T24001-2004）环境管理体系认证
2014.10  创业领军人才项目获批立项
2014.10  聚酰亚胺泡沫保温材料获得国家重点新产品证书
2014.12 获得ZB承制单位资格证书

2015.09 公司原股东方与亿利达科技签署协议，亿利达合计获得公司51%的股份

2011201120112011

2012201220122012

2013201320132013

2014201420142014

2015201520152015

 

资料来源：公司公告、中银国际证券 

 

技术创新成果 

 申请科研项目 100余项，已立项 32项，完成鉴定验收 10项； 

 申请专利 100余项，已受理 90项，已授权专利 8项； 

 落实科研经费 2.0亿元左右； 

 成果转化新产品 3个系列，20余种产品； 

 累计实现产值 5,000余万元，利税约 800万元。 

 

公司主要产品介绍 

1、聚酰亚胺隔热吸声材料 

聚酰亚胺隔热吸声材料由于其优异的综合性能，在船舶、航空、航天、高铁、

电子仪器等领域中作为隔热、吸声、绝缘保温材料有着广泛的应用。例如船

舶的隔热层合板、降噪层合板、吸声天花板、管道的外包覆材料；航空航天

领域中机身、机腹、空调管道的隔热吸声系统；轨道交通车辆侧板和顶板，

加热、通风、空调系统中的隔热吸声系统；太空和石化设备中超低温环境。 

主要作用：替代传统保温材料，减重效果显著，大幅提高有效载荷，减少能

耗，具有突出的吸声效果，提高舰船的安静性、舒适性。 

应用情况： 

 2011年 12月开始应用于海军装备。 

 2012年 5月开始向渤海造船厂集团有限公司持续供货。 

 2014年 6月应用于向阳红 6号（蛟龙号母船）实验室。 

2、多功能固体浮力材料 

多功能固体浮力材料适用于潜用轻质耐压、提供浮力的设备及设施、水下采

矿、潜器、救生钟、救生舱、拖曳器材、水下机器人、潜浮标、海洋释放浮

球等，在海洋开发、海底勘探等领域具有广阔的应用前景。 
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应用情况： 

 2012年，多功能浮力材料系列产品研制成功，各项技术指标达到国内一流

水平。 

 2013年某型浮力材料应用实验获得成功，通过产品鉴定。 

 2014年某型浮力材料在新型装备中得到应用，目前已实现持续供货。 

3、舰船用多功能包覆材料 

可应用于水下航行器、设备表面，具有防护、降低流体噪声及阻力等功能。

同时在民用领域，可应用于各类钢结构、混凝土工程的防水防护应用。  

应用情况： 

 2011年完成小面积试用试验，迄今效果非常好，未出现任何问题。 

 2012年通过国防科工局鉴定，各项技术指标达到国际先进水平。 

 2014年完成产品试用鉴定并推广应用。 

4、多功能阻尼涂料 

性能优越，可以显著降低舰艇的振动及噪声，已有军工订单并且在高铁动车、

豪华游轮等领域有十分广泛的应用。 

应用情况： 

 2012年，相关科研项目通过海军机关验收； 

 2013年，多功能阻尼复合涂层材料完成产品鉴定。 

 2014年，某型阻尼涂料完成应用。 

 2014年，在哈工程某 AUV（是否需要保密）上应用，有效降低 AUV 噪声。 

5、环保型长效海洋防污涂料 

应用于渔船、交通艇、执法艇、游轮、螺旋桨、海洋结构物等部位的海洋防

污。 

应用情况： 

 2013 年 3 月，国家国际科技合作专项项目-环保型长效海洋防污涂料的技

术引进与工程应用研究； 

 2014 年 9 月，海洋防污涂料在大连海监第三支队的 1033 号交通艇上进行

试用，其防污效果优于与同期下水的 1034 号交通艇。 

6、无溶剂聚氨酯防腐凃料 

广泛应用于管道防腐领域，与新兴铸管合作承担了欧盟、中东、非洲、东南

亚等国家的自来水管网、污水管网、海水淡化等项目，销售业绩良好；环保

型喷涂聚脲材料在南水北调中线工程穿黄隧道及水利水电大坝、桥梁、污水

等项目防水、防渗漏应用效果显著。 

规划与展望 

 用 5年左右的时间，打造喷涂聚脲聚氨酯系列、轻质功能材料系列、特种

功能涂料系列三个专业方向创新能力国内领先的团队及公司； 

 3年内建成总部、研发及生产基地，形成每年 3-5亿元的产能； 

 加强成果转化及新产品市场推广力度，核心产品在军品市场树立主导地

位，在民品市场确立较强的核心竞争力，确保销售收入及利润每年的增长

速度在 30%以上。 
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披露声明 

 

本报告准确表述了证券分析师的个人观点。该证券分析师声明，本人未在公司内、外部机构兼任有损本人独立性与客

观性的其他职务，没有担任本报告评论的上市公司的董事、监事或高级管理人员；也不拥有与该上市公司有关的任何

财务权益；本报告评论的上市公司或其它第三方都没有或没有承诺向本人提供与本报告有关的任何补偿或其它利益。 

中银国际证券有限责任公司同时声明，未授权任何公众媒体或机构刊载或转发本研究报告。如有投资者于公众媒体看

到或从其它机构获得本研究报告的，请慎重使用所获得的研究报告，以防止被误导，中银国际证券有限责任公司不对

其报告理解和使用承担任何责任。 

 

评级体系说明 

 

公司投资评级： 

买入：预计该公司股价在未来 12个月内上涨 20%以上； 

谨慎买入：预计该公司股价在未来 12个月内上涨 10%-20%； 

持有：预计该公司股价在未来 12个月内在上下 10%区间内波动； 

卖出：预计该公司股价在未来 12个月内下降 10%以上； 

未有评级（NR）。 

 

行业投资评级： 

增持：预计该行业指数在未来 12个月内表现强于有关基准指数； 

中立：预计该行业指数在未来 12个月内表现基本与有关基准指数持平； 

减持：预计该行业指数在未来 12个月内表现弱于有关基准指数。 

 

有关基准指数包括：恒生指数、恒生中国企业指数、以及沪深 300指数等。 
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的，纯粹为了阁下的方便及参考，连结网站的内容不构成本报告的任何部份。阁下

须承担浏览这些网站的风险。 

本报告所载的资料、意见及推测仅基于现状，不构成任何保证，可随时更改，毋须

提前通知。本报告不构成投资、法律、会计或税务建议或保证任何投资或策略适用

于阁下个别情况。本报告不能作为阁下私人投资的建议。 

过往的表现不能被视作将来表现的指示或保证，也不能代表或对将来表现做出任何

明示或暗示的保障。本报告所载的资料、意见及预测只是反映证券分析师在本报告

所载日期的判断，可随时更改。本报告中涉及证券或金融工具的价格、价值及收入

可能出现上升或下跌。 

部分投资可能不会轻易变现，可能在出售或变现投资时存在难度。同样，阁下获得

有关投资的价值或风险的可靠信息也存在困难。本报告中包含或涉及的投资及服务

可能未必适合阁下。如上所述，阁下须在做出任何投资决策之前，包括买卖本报告

涉及的任何证券，寻求阁下相关投资顾问的意见。 
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