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定增加码布局体育产业 

 

事件： 

公司拟以不低于 30.11元/股非公开发行不超过 5584.16 万股，募

集资金总额不超过 16.81亿元，其中，5.51亿元用于供应链建设项目、

5.31 亿元用于体育云平台建设以及 6亿元偿还银行贷款。 

 

点评： 

此次定增募集资金的 5.51 亿元用与供应链建设项目，项目拟建设

年产服装生产能力约 1000万件/套，并配套建设仓储物流、车间办公、

变配电室等设施。公司表示，通过此次服装生产供应链的建设，公司

服装类产品的生产模式将由全部外协生产逐步转变为以自主生产为

主，并运用先进技术推行精细化生产和柔性生产，以提升订单响应的

速度和灵活性、提高服装类产品质量的稳定性、并进一步提升生产环

节的利润水平。 

另外，三分之一的资金用于体育云平台建设项目来加码公司体育

产业的布局，该项目将建设体育云平台，夯实以大数据为核心的体育

生态 圈建设，与用户、合作伙伴、产业上下游等形成联动效应。此次

平台建设，公司将对海量的体育数据进行全方位的沉淀、应用和深度

挖掘，聚合生态圈内现有的以及正在逐步扩大的体育行业资源，形成

服务于公司业务的综合数据平台。 

在此前，我们写到的关于贵人鸟的深度报告中提到，公司通过一

系列投资并购，逐步转型体育产业集团化，已经从体育产业某环节的

单项整合，提升到体育全产业链生态体系布局的全新格局，成为上市

公司中体育产业市值最大的公司。公司以“大产业生态+多产品运营”

模式为战略目标，此目标的实现在于全面满足人的运动需求，面对亿

万动态用户和产品，需要有大数据的处理能力，将用户、产品、制造、

物流、设计、生态圈等数据进行存储和使用，形成大数据网络，使得

各环节具有高效的联动反应能力。同时，“互联网+”时代是通过技术

和数据“双引擎”驱动的。为了快速作出运营决策，具有海量的数据

存储、分析和处理能力，即大数据云平台的处理能力将成为行业竞争

新环境的必要工具。  

    项目将围绕体育产业这个核心，以用户、企业、生态圈为着眼点，

充分运用互联网技术，考虑公司内外部对于数据输入和输出的需要，

打造涵盖 IaaS、PaaS 和 SaaS 的体育云平台。  

 

个股与沪深 300的涨幅图 

 

数据来源：WIND、众成研究 

 

相关研究报告： 

《贵人鸟：体育产业集团新贵

2015年 10 月 29日》 
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图 1：公司四大平台图示 

 

 

资料来源：公司公告、众成研究 

数据经过云平台形成生态闭环：在体育运动、赛事、O2O、电商等用户参与的各种场合，经过 PC、

手机、智能穿戴设备等终端应用获取数据，存贮于海量数据资源池；经过用户画像、推荐、决策等数

据计算之后，得出数据模型，应用于体育业务各种场景，比如广告、社交、直播等。这些应用又反哺

大体育生态圈，形成生态闭环。 

此次定增更加坚定了公司以多种体育产业形态协调发展的体育产业化集团的战略升级，从业务转

型和产业布局两方面增强核心竞争力，是公司致力于成长为中国体育产业集团化龙头企业的重要举

措，具有广阔的发展前景。同时募集资金的使用将会为公司带来良好的收益，项目预计 18 年完成建

设，完全达产将增厚 EPS0.14元。维持“增持”评级。 

 

募投项目分析： 

项目 总投资（万元） 达产后净利润（万元） 达产年 增厚 EPS（元） 

供应链建设项目 55,074.84 9246.37 2018年 0.14 

体育云平台建设项目 53,064.02    

偿还银行贷款 60,000.00    

合计 168,138.86 9246.37  0.14 

 

风险提示： 

定增存在不确定性；转型进度低于预期；主营业务销售低于预期。 
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财务和盈利预测摘要 2013A 2014A 2015E 2016E 2017E 

营业收入（百万） 2405.92 1919.65 2006.9 2183 2414 

增长率（%） -15.74% -20.21% 4.55% 8.78% 10.58% 

净利润（百万） 423.49 312.24 322.47 360.3 401.63 

增长率（%） -19.79% -26.27% 3.28% 11.73% 11.47% 

每股收益（EPS/元） 0.81 0.51 0.53 0.59 0.65 

市盈率（P/E） 47 74 71 64 58 

        数据来源：WIND、众成研究 
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