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海格通信重大合同点评：业

务拓展赢突破，协同作用已

凸显 

【事件】 

2015年 11月 26日，海格通信(002465.CH/人民币 17.63, 未有评级)公告重大合

同：1、怡创科技中标中国移动广西 2016～2017 年通信设备安装工程施工服

务标段二，中标份额 13.8%，施工费预算金额为 1.242 亿元；2、摩诘创新近

日收到与特殊机构客户签订的总金额 5,252万元的订货合同。 

 

【点评】 

怡创科技开拓新市场，通信服务业务继续稳定发展 

公司 2014年以自有 8.4亿元收购广东怡创科技股份有限公司 60%股权，借此

快速布局通信服务业务并实现从专网转入公网。怡创科技今年上半年新签合

同就已超过 10亿元，这次再次中标中移动广西 1.242亿元大单进一步凸显了

公司在通信服务领域的领先地位，以及立足广东辐射周边的市场拓展能力。

随着 4G建设最大推动者中国移动的 4G覆盖近饱和而放缓 4G建设，中国运

营商已进入后 4G 时代。但是，由于 2G/3G 在相当长一段时间里面还不会退

出舞台，多制式共存以及 4G 用户的增加将带来更多网络维护优化需求，未

来怡创科技有望通过进一步整合母公司优势资源并持续开拓新市场。 

摩诘创新新获订单创新高，拓展虚拟现实隐性龙头潜力巨大 

公司拥有摩诘创新 90%股权，并借其强势布局模拟仿真业务。2015年 11月，

控股子公司摩诘创新单月公告订单金额约 1.53亿元已超过其去年 1.3亿元全

年总营收。当前，中国空军的装备建设已进入了跨越式发展的新阶段，对于

飞行模拟器的需求也产生了强大的市场需求推动作用。接连收获军方大单凸

显子公司市场认可度以及国防模拟器行业领先地位，并体现两公司在国防市

场上面的强协同作用。另外，我们认为摩诘创新在计算机仿真上面领先的技

术为其进入虚拟现实行业提供较大优势，未来有望凭借其领先技术拓展虚拟

现实产业从而创造新经济增长点。 

鼓励两大子公司挂牌新三板有望提供更好融资平台 

公司先后于 2015年 7月、10月公告控股子公司怡创科技、摩诘创新拟申请挂

牌新三板。我们认为，公司鼓励子公司挂牌新三板将有望为子公司提供更好

融资平台并协助子公司做大做强。同时，这一举措也将更好的规范子公司的

业务并有利于海格通信资产证券化，从而更好地保护股东权益。另外，子公

司挂牌新三板后有望将一步完善法人治理结构，提高经营管理水平，提升品

牌影响力，完善激励机制，稳定和吸引优秀人才，并增强核心竞争力。 
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【投资建议】 

公司在稳固军工通信龙头地位之余，利用上市公司平台优势通过并购怡创科

技、摩诘创新布局通信服务、模拟仿真业务。公司通过有效整合与子公司之

间优势资源，并形成强协同性促进子公司更好更快发展。随着优势资源的进

一步整合以及子公司挂牌新三板的推进，我们认为子公司未来市场空间将会

进一步放大。因此，我们看好海格通信未来发展，并建议重点关注。 

 

【风险提示】 

合同执行、签订存在不确定性，技术推进、资源整合或不达预期。 
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披露声明 
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观性的其他职务，没有担任本报告评论的上市公司的董事、监事或高级管理人员；也不拥有与该上市公司有关的任何

财务权益；本报告评论的上市公司或其它第三方都没有或没有承诺向本人提供与本报告有关的任何补偿或其它利益。 

中银国际证券有限责任公司同时声明，未授权任何公众媒体或机构刊载或转发本研究报告。如有投资者于公众媒体看

到或从其它机构获得本研究报告的，请慎重使用所获得的研究报告，以防止被误导，中银国际证券有限责任公司不对

其报告理解和使用承担任何责任。 

 

评级体系说明 

 

公司投资评级： 

买入：预计该公司股价在未来 12个月内上涨 20%以上； 

谨慎买入：预计该公司股价在未来 12个月内上涨 10%-20%； 

持有：预计该公司股价在未来 12个月内在上下 10%区间内波动； 

卖出：预计该公司股价在未来 12个月内下降 10%以上； 

未有评级（NR）。 

 

行业投资评级： 

增持：预计该行业指数在未来 12个月内表现强于有关基准指数； 

中立：预计该行业指数在未来 12个月内表现基本与有关基准指数持平； 

减持：预计该行业指数在未来 12个月内表现弱于有关基准指数。 

 

有关基准指数包括：恒生指数、恒生中国企业指数、以及沪深 300指数等。 
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