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一年期收益率比较 

 

表现% 1m 3m 12m 

南京高科 -2.55 9.96 63.09 

上证综指 6.72 17.39 31.95 
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相关研究报告： 

 

当前价格（元） 18.32 

52 周价格区间（元） 11.27-29.20 

总市值（百万） 14179.68 

流通市值（百万） 14179.68 

总股本（万股） 77432.82 

流通股（万股） 77432.82$ 

公司网址 www.600064.com 

预测指标 2014A 2015E 2016E 

主营收入（百万元） 3285.60 3132.32 3433.45 

净利润  （百万元） 609.78 792.96 849.06 

每股收益（元） 1.18 1.15 1.30 

每股净资产（元） 16.03 10.96 12.94 

市盈率 16.65 18.50 21.00 

P/B 1.23 1.94 2.11 

资料来源：财富证券 

 

事件：近期我们实地调研了南京高科股份有限公司，与公司高管就

公司主业经营及转型情况进行了沟通。 

投资要点 

 公司业绩稳定增长，全年目标达成可期。公司三季报显示：前

三季度公司实现营业收入 23.80 亿元，比上年同期增长 25.08%；

实现净利润 7.29 亿元，同比增长 139.80%，其中归属于上市公

司股东净利润 7.23 亿元，同比增长 144.26%；基本每股收益 0.93

元/股，同比增长 143.86%。主要原因是报告期内公司减持部分

可供出售金融资产，实现投资收益 8.05 亿元导致其大幅增加所

致。同时，面对房地产行业进入“后市场”的现实，公司充分

利用自身在地缘、专业、品牌等方面的优势，一方面加速去库

存，另一方面稳健推进房地产板块的开发工作，预期全年合同

销售金额将达到 30 亿元左右。 

 “大健康、大创投”布局成效逐步显现，业务转型扎实推进。

公司结合自身优势，明确业务内容为“房地产+大健康、大创

投”，其中，短期房地产仍将为业务收入主要来源，而“大健康、

大创投”将成为公司长期的重点发展方向。大健康方面，目前

公司持股 99%的子公司臣功制药已在新三板挂牌，其重点关注

儿科、心脑血管科、肿瘤科等领域的药物研制，15 年上半年其

实现营业收入 1.51 亿元，实现净利润 3167 万元，并在连云港

取得 53 亩土地使用权用于生产基地扩展；同时，公司与中钰创

投成立中钰高科健康基金，并以自有资金 7 亿元成立高科新浚

平台，进一步推进公司在大健康方面的业务布局。大创投方面，

公司旗下拥有高科新创、高科新贷等平台，先后参股投资了南

京银行、栖霞建设、中信证券、厦门钨业等企业，产生了良好

的效益，15 年前三季度，公司实现投资收益 8.05 亿元，同比增

长 190.40%，预期未来，公司将进一步加大在大创投方面的布

局。 
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 盈利预测与投资评级。基于本次的调研情况，综合考虑公司多方

面的影响因素，我们认为公司传统主业对其转型能够起到保障作

用，转型新业务具有良好的发展前景，同时，鉴于公司后期将进

一步加大在新业务方面的投入和项目布局，我们预计公司

2015/2016 年的 EPS 分别为 1.15/1.30 元/股，对应的 PE 分别为

15.93 倍、14.09 倍。参考行业同类公司估值水平，我们给予公司

2016 年 21 倍 PE，目标价为 27.30 元，并给予“推荐”评级。 

 风险提示：转型进度不及预期。 
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投资评级系统说明 

以报告发布日后的 6－12 个月内，所评股票涨跌幅相对于同期市场指数的涨跌幅度为基准。 

 

投资评级  评级说明 

推荐  股票价格超越大盘 10%以上 

谨慎推荐  股票价格超越大盘幅度为 5%－10% 

中性  股票价格相对大盘变动幅度为-5%－5% 

回避  股票价格相对大盘下跌 5%以上； 

 

免责声明 

本报告仅供财富证券有限责任公司内部客户及员工使用。本公司不会因接收人收到本报告而视其为本公司当然

客户。本报告仅为提供信息而发送，概不构成任何广告。 

 

本报告信息来源于公开资料，本公司对该信息的准确性、完整性或可靠性不作任何保证。本公司对已发报告无

更新义务，若报告中所含信息发生变化，本公司可在不发出通知的情形下做出修改，投资者应当自行关注相应

的更新或修改。 

 

本报告中所指投资及服务可能不适合个别客户，不构成客户私人咨询建议。任何情况下，本报告中的信息或所

表述的意见均不构成对任何人的投资建议。在任何情况下，本公司及本公司员工或者关联机构不承诺投资者一

定获利，不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负任何责任。投资者务必注意，其据此作出

的任何投资决策与本公司及本公司员工或者关联机构无关。 

 

市场有风险，投资需谨慎。投资者不应将本报告作为投资决策的惟一参考因素，亦不应认为本报告可以取代自

己的判断。 

 

本报告版权仅为本公司所有，未经书面许可，任何机构和个人（包括本公司内部客户及员工）不得以任何形式

复制、发表、引用或传播。 

 

本报告由财富证券研发中心对许可范围内人员统一发送，任何人不得在公众媒体或其它渠道对外公开发布。任

何机构和个人（包括本公司内部客户及员工）对外散发本报告的，则该机构和个人独自为此发送行为负责，本

公司保留对该机构和个人追究相应法律责任的权利。 
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