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专设子公司，社区 O2O 迈出重要一步 

——汇金股份（300368.SZ）点评报告 

 汇金股份（300368.SZ） 

推荐  维持评级 
投资要点：   
 

1．事件 

公司拟与棠棣信息等共同出资设立上海棠宝社区电子商务有限

公司（名称最终以工商局核准的为准，以下简称“棠宝社区电商”），

新设公司主要从事社区服务业务。 

2．我们的分析与判断 

（一）、社区 O2O 是公司战略布局中重要一环 

社区 O2O 是公司战略转型重要布局拓展。公司具有多年金融 IT

硬件制造能力优势，先后收购棠棣科技（即棠棣信息）和北辰德两家

公司提高“软实力”，业务布局雏形初具。棠棣科技在支付领域具备

较强的产品和方案设计能力，同时已公告拟设立征信子公司。公司看

到随着互联网的发展，全国 6.6 亿城市小区人口，蕴藏稳定巨大的消

费能力；本次拟设立棠宝社区电商，以棠棣信息作为大股东（棠棣信

息参股 55%，公司参股 25%），进军社区 O2O，可以充分利用棠棣信息

在支付、征信等等基础领域的积淀，业务布局进一步完善。  

（二）社区 O2O 业务或将促成互联网金融业务落地 

公司已全面布局征信、P2P、消费金融。根据公司公告，2015 年

1 月，棠棣科技作为大股东拟共同设立上海惠誉，进军征信领域；2015

年 04 月，拟参股设立上海微银财富，主要专注于互联网金融领域，

搭建 P2P 网络借贷平台，为投融资提供服务；2015 年 10，拟参与发

起设立华银消费金融公司。 

通过社区 O2O 卡位流量入口，未来预计将促成互联网金融业务落

地。社区 O2O 商业价值巨大，BAT 等互联网巨头纷纷布局，产业资本

大量涌入，万亿市场空间静待爆发。参考当前市场诸多布局社区 O2O

的企业如彩生活、速递易等，我们认为：公司目前具备 O2O 前端产品

和后台服务的研发能力，未来可以通过社区 O2O 卡位流量入口，积聚

B 端和 C端流量，可以为征信、消费金融、普惠金融等业务创造应用

场景，未来或可促成相应互联网金融产品或应用项目落地。 

（三）新研发智能设备卡位入口，O2O 模式值得期待 

据公司公告，将通过公司新研发的社区智能终端产品以及线上线

下的服务，集业主社交、周边商家服务、物业管理和信息化、商品团 
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 市场数据 时间 2015-12-9 

A 股收盘价(元)         44.69 

A 股一年内最高价(元)   57,30          

A 股一年内最低价(元)   13.32 

上证指数              3472.44 

市净率                13.89 

总股本（亿股）        2.62 

实际流通 A股（亿股）  0.76 

限售的流通 A股（亿股）1.86 

流通 A股市值(亿元)    34.16 
 

 

 

 相关研究 

[table_report] 《汇金股份（300368）：银行 IT 业务进入拐点，
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购、健康医疗、投资理财、消费金融、大数据分析等多功能于一体，

为业主提供紧密服务，全新塑造社区业主、物业公司、社区商业之间

的新型生态关系，为业主打造智能便捷快乐的生活。我们认为，通过

智能终端卡位社区入口，有望实现快速铺设扩张；智能终端集多功能

服务于一体，可以增强用户吸引力和粘性，O2O 商业模式值得期待。 

3.投资建议 

社区 O2O 是公司战略布局中重要一环；拟设立棠宝社区电商，或

将促成互联网金融业务落地 ；新研发智能设备卡位入口，O2O 模式

值得期待。预计公司 15-17 年 EPS 分别为 0.21、0.48 和 0.73 元，维

持“推荐”评级。 

4.风险提示 

项目推广风险；竞争加剧；业务进展不及预期。 

 

 

主要财务指标 

项目/年度 2014A 2015E 2016E 2017E 

营业收入（百万元） 305  396  1,228  1,938  

增长率（%） 47.58% 29.93% 209.92% 57.78% 

归属母公司股东净利润（百万元） 45  53  118  181  

增长率（%） -17.61% 16.12% 124.96% 52.78% 

每股收益（元） 0.17  0.21  0.48  0.73  

PE 264.44  224.53  100.85  65.75  

数据来源：wind，银河证券研究部 
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评级标准 

银河证券行业评级体系：推荐、谨慎推荐、中性、回避 

推荐：是指未来 6－12 个月，行业指数（或分析师团队所覆盖公司组成的行业指数）超越

交易所指数（或市场中主要的指数）平均回报 20%及以上。该评级由分析师给出。 

谨慎推荐：行业指数（或分析师团队所覆盖公司组成的行业指数）超越交易所指数（或市

场中主要的指数）平均回报。该评级由分析师给出。 

中性：行业指数（或分析师团队所覆盖公司组成的行业指数）与交易所指数（或市场中主

要的指数）平均回报相当。该评级由分析师给出。 

回避：行业指数（或分析师团队所覆盖公司组成的行业指数）低于交易所指数（或市场中

主要的指数）平均回报 10%及以上。该评级由分析师给出。 

银河证券公司评级体系：推荐、谨慎推荐、中性、回避 

推荐：是指未来 6－12 个月，公司股价超越分析师（或分析师团队）所覆盖股票平均回报

20%及以上。该评级由分析师给出。 

谨慎推荐：是指未来 6－12 个月，公司股价超越分析师（或分析师团队）所覆盖股票平均

回报 10%－20%。该评级由分析师给出。 

中性：是指未来 6－12 个月，公司股价与分析师（或分析师团队）所覆盖股票平均回报相

当。该评级由分析师给出。 

回避：是指未来 6－12 个月，公司股价低于分析师（或分析师团队）所覆盖股票平均回报

10%及以上。该评级由分析师给出。 

 

沈海兵，计算机行业证券分析师。本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资

格并注册为证券分析师，本人承诺，以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告。本报告清

晰准确地反映本人的研究观点。本人不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体推荐意见或观

点而直接或间接受到任何形式的补偿。本人承诺不利用自己的身份、地位和执业过程中所掌握

的信息为自己或他人谋取私利。 
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免责声明 

本报告由中国银河证券股份有限公司（以下简称银河证券，银河证券已具备中国证监会批复的证券投资咨询业务

资格）向其机构或个人客户（以下简称客户）提供，无意针对或打算违反任何地区、国家、城市或其它法律管辖区域

内的法律法规。除非另有说明，所有本报告的版权属于银河证券。未经银河证券事先书面授权许可，任何机构或个人
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