
 

 

消息快报 | 证券研究报告  2015年 12月 22日 

 

中银国际证券有限责任公司 

具备证券投资咨询业务资格 

 

文化传媒 

旷实* 

证券投资咨询业务证书编号：S1300513100001 

(8610) 6622 9343 
shi.kuang@bocichina.com 
 

*范欣悦为本报告重要贡献者 

 

 

[Table_Title] 

视觉中国：进军在线字库版

权运营，借唱游技术优势打

造智慧旅游平台 
 

[Table_Summary] 事件： 

视觉中国(000681.CH/人民币 37.50, 买入)全资子公司汉华易美拟参与投资设立西

藏文字在线科技有限公司，其中汉华易美持股比例为 40%；西藏司马投资有限公

司持股比例为 60%。公司全资子公司远东文化拟参与投资唱游信息技术有限公司

增资扩股计划，远东文化参与增资后持股比例为 45%。 

 

点评： 

1. 进军在线字库版权运营，与图片业务协同效应明显。西藏文字在线将主要从事

在线字库的版权运营与增值服务。字库是文字字体的集合库，创作字体受到版

权保护，虽然字体版权通常收到争议，部分国家已出台法律法规保护字体的版

权。美股上市公司 Monotype Imaging Holdings Inc.是全球领先的字体&打印、技术、

创意应用和终端的提供商，目前市值 9.61亿美元，市盈率在 30倍左右。字体版

权是 Monotype 的核心业务，Monotype 旗下品牌包括 Monotype、Linotype、

FontFont、ITC、Ascender、Bitstream collections，拥有超过 25,000种字体，其中包

括全球著名的字体 Times New Roman。Monotype旗下在线平台 Fonts.com拥有超

过 30,000 种网络字体；电商平台 myfonts.com、 fonts.com、 fontshop.com、

linotype.com、fontfont.com提供公司字库和第三方字库的 12,700多种字体产品，

2014年网站浏览量超过 7,700万人次。公司从事在线字库版权运营与主营业务编

辑类、创业类图片业务协同效应明显，预计版权运营和线上平台交叉引流作用

明显。 

 

图表 1. 字体版权相关法律、法规、国际公约 

法律、法规、国际公约 具体内容 

《字体保护及国际备案的

维也纳公约》 

字体受到保护，条件是具有新颖性或具有原创性，或同时具有

新颖性和原创性。新颖性和原创性由其风格和整体外观决定。 

英国《著作权、工业设计和

专利法》 
印刷字体的著作权保护有效期为 25年。 

中国台湾地区《著作权法》 

将“美术作品”阐明为“包括绘画、版画、漫画、连环图（卡

通）、素描、法书、字型绘画、雕塑、美术工艺品及其他之美

术著作。” 

德国《字体法》 

对于独创性的字体，可由著作权法依图案和外观设计法按照模

型进行法律保护；印刷字体的保护期间为 10 年，可以续期 5

年、10年、15年，累计不超过 25年。 

《印刷字体及其国际保护

协定》 

规定成员国应该就著作权法或外观设计保护印刷字体，或另行

制定各专门的注册法。 

资料来源：网络公开资料，中银国际证券 
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2.借助唱游的技术优势，智慧旅游平台项目落地。公司参与唱游公司增资后，

唱游公司将作为“12301国家智慧旅游公共服务平台项目”的项目公司。公司

于 2014年 12月 2日中标“12301国家智慧旅游公共服务平台”项目，约定公

司在为期二十年的特许经营期内，独家建设、拥有和运营“12301国家智慧旅

游公共服务平台”。视觉中国曾于 2014年为唱游公司举办 logo设计大赛，唱

游公司成立于 2014年，定位旅游及相关产品的综合性电子平台，将云计算、

物联网、高速无线通信技术、地理信息系统、虚拟现实等科技全方位地应用

到旅游智能管理、旅游资讯、企业经营服务、游客服务及互动交流、移动客

户端的各个环节。唱游平台的功能涉及旅游城市、景区的图片、影像及文字

的实时资讯发布；游客实时咨询服务；游客互动交流社区；旅游相关产品的

电子商务。综合来看，唱游平台与《国家智慧旅游公共服务平台项目特许经

营协议》所要求的旅游公共信息的采集与发布、旅游产业监管信息的采集、

景区游客承载量统计与预警、旅游形象推广等“智慧旅游”职能协同作用较

强。公司借助唱游公司在智慧旅游领域的技术优势和运营经验，有望成功打

造中国旅游产业大数据平台。 

3.维持买入评级：公司通过投资进入在线字库版权运营领域，与原有业务协同

效应、交叉引流作用明显。参与唱游公司增资，借助唱游的经验打造智慧旅

游平台，减少自建项目公司对业绩和现金流的负面作用。看好公司未来在图

片、字体版权业务的布局，公司是 A股稀缺标的，具有全球资源整合的潜力，

未来或成为全球顶级图片分销以及社交平台。 
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