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【事件】 

1、2015年 12月 1日，东方国信(300166.CH/人民币 11.19, 买入)宣布拟以自有

资金出资人民币 10,000万元在江苏省成立全资子公司，主要从事城市及垂直

行业的数据采集、运营、服务、系统及解决方案等业务。 

2、2015年 12月 18日，公司宣布拟以自有资金出资人民币 1,000万元在山东

省成立全资子公司，主要从事工业大数据业务。同日，公司公布《非公开发

行股票预案（修订稿）》：拟募集资金总额不超过 179,565.11 万元，主要用

于大数据分析服务平台、分布式大数据处理平台、互联网银行平台、城市智

能运营中心、工业大数据智能互联平台建设项目及补充流动资金。 

3、2015年 12月 28日，公司副总经理于 12 月 25日通过深交所交易系统增持

了公司股份 62,100股，每股 32.059元，增持比例为 0.011%。 

 

【点评】 

成立江苏、山东全资子公司，构建母子公司间技术市场双轮驱动 

公司成立江苏子公司，将充分利用公司大数据技术，构建城市及垂直行业大

数据支撑体系及人才储备体系，以江苏为基地探索数据服务路径、机制、规

范和政策支撑，从而服务华东地区及全国市场。成立山东子公司将基于公司

大数据、云计算、物联网等技术对山东省重点用能企业提供服务实现能源的

高效使用，实践建立工业数据体系、技术体系、应用模型体系、服务体系，

通过实践针对工业特性积累系列技术产品和工程方法进而拓展全国市场。公

司设立子公司在新地域拓展新业务将构建母子公司间技术市场双轮驱动，子

公司专注区域性拓展新业务并复用母公司核心技术成果及资源。我们认为，

母子公司间有望形成相互协同、促进良性循环将推动彼此健康发展。 
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非公开发行股份继续增强公司大数据平台建设，提升核心竞争力 

公司本次募集资金用于大数据分析服务平台项目、互联网银行平台项目、工

业大数据、智能互联平台项目、城市智能运营中心项目、分布式大数据处理

平台项目，并适当补充公司流动资金。大数据行业正快速蓬勃发展，在发展

中占有先机将十分关键。此次发行将有效补充公司的资金优势，有力公司抓

住行业快速发展以及国家政策红利机遇，建立先发优势。另外，此次非公开

发行募集资金投向围绕大数据平台建设展开将进一步增强核心竞争力、拓展

行业市场及完善产业布局。最后，此次发行也将适当补充公司流动资金，提

高抗风险能力，并将全面提升核心竞争力，进一步提升公司价值。 

高管增持彰显对公司未来发展信心及价值认同 

近日，公司高管继续增持公司股票有效落实 2015 年 7 月公司制定的稳定公司

股价的董监高增持股票方案。我们认为，此次高管增持股票市值超过 199万元

彰显了高管对于公司未来发展向好的巨大信心。同时，我们认为董监高增持

公司股票方案的顺利实施也反映了管理层对于公司战略布局的价值认同。另

外，近期公司战略措施不断也侧面反映了公司高管促进公司向好发展的高涨

积极性。 

 

【投资建议】 

公司近期成立江苏、山东全资子公司，在进行新区域拓展的同时拓展了新业

务并构筑了母子公司技术市场的双轮驱动，有利公司未来健康发展。公司近

期的给公开发行股份募集资金投向围绕大数据平台建设展开，将进一步增强

公司核心竞争力、拓展行业市场和完善产业布局。最后，高管增持计划的顺

利实施彰显公司高层对于公司未来发展的信心及价值认同。因此，我们继续

看好东方国信完整的大数据产品链以及国内外业内领先的大数据分析技术，

预计公司 2015-2017年每股收益分别为 0.41元、0.66元、0.87元，维持 12个月

目标价 45.37元，并维持买入评级。 

 

【风险提示】 

运营商大数据发展不确定性，大数据相关应用落地低于预期；大数据相关政

策推进不达预期，公司并购风险。 
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披露声明 
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观性的其他职务，没有担任本报告评论的上市公司的董事、监事或高级管理人员；也不拥有与该上市公司有关的任何

财务权益；本报告评论的上市公司或其它第三方都没有或没有承诺向本人提供与本报告有关的任何补偿或其它利益。 

中银国际证券有限责任公司同时声明，未授权任何公众媒体或机构刊载或转发本研究报告。如有投资者于公众媒体看

到或从其它机构获得本研究报告的，请慎重使用所获得的研究报告，以防止被误导，中银国际证券有限责任公司不对

其报告理解和使用承担任何责任。 

 

评级体系说明 

 

公司投资评级： 

买入：预计该公司股价在未来 12个月内上涨 20%以上； 

谨慎买入：预计该公司股价在未来 12个月内上涨 10%-20%； 

持有：预计该公司股价在未来 12个月内在上下 10%区间内波动； 

卖出：预计该公司股价在未来 12个月内下降 10%以上； 

未有评级（NR）。 

 

行业投资评级： 

增持：预计该行业指数在未来 12个月内表现强于有关基准指数； 

中立：预计该行业指数在未来 12个月内表现基本与有关基准指数持平； 

减持：预计该行业指数在未来 12个月内表现弱于有关基准指数。 

 

有关基准指数包括：恒生指数、恒生中国企业指数、以及沪深 300指数等。 
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