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[Table_Summary] 【事件】 

我们近期对亚太股份(002284.CH/人民币 21.26, 未有评级)进行了现场调研，就

公司的业务发展状况以及未来发展规划与公司进行了深入的沟通与交流，特

别是近期市场比较关注的 ADAS系统业务与轮毂电机业务。 

 

【点评】 

携手前向启创、钛马信息，强强联合打造智能汽车生态圈。 

公司是国内汽车制动器龙头企业，是国内少数具备研发生产整套汽车制动系

统能力的一级汽车零部件供应商。公司参股前向启创公司，研发车载视频分

析、车载驾驶辅助系统；参股钛马信息公司，研发车联网云平台服务系统；

与前向启创、钛马信息联合成立浙江网联公司，整合各公司研发团队，旨在

实现 ADAS 系统、车联网、汽车底盘控制系统的主动安全系统，打造智能汽

车产业链，最终实现无人驾驶。 

参股 Elaphe公司布局轮毂电机，志在集成高度模块化底盘。 

公司参股世界领先的轮毂电机技术公司 Elaphe，并约定在中国设立由公司控

股的合资公司，实现轮毂电机本土化大批量生产。作为世界上第一个将轮毂

电机实现量产的公司，此次排他性合作有望为公司打开广阔的产业化前景。

轮毂电机技术能够将动力、传动和制动装置整合到单个轮毂，可广泛用于各

类新能源汽车，公司未来的产品将是轮毂电机整合集成最后生产高度模块化

的底盘，这将对现有产品结构形成颠覆性的变化。 

 

【投资建议】  

公司是国内汽车制动系统龙头供应商，几乎与所有整车厂商都有着经销关

系，客户范围广泛，行业资源丰富。通过参股前向启创与钛马信息公司，分

别切入高级驾驶辅助系统（ADAS）与车联网领域，并充分发挥其传统业务主

动安全系统的天然优势，将三者整合，有望率先实现智能汽车环境感知、主

动安全、移动互联的智能驾驶生态圈，最终实现无人驾驶。公司参股 Elaphe

公司布局轮毂电机，不仅能够在全球首先实现量产，广泛用于各类新能源汽

车，未来将发挥其传统制动系统供应商优势，运用轮毂电机技术整合形成高

度模块集成化底盘，有望再造一个“亚太”。智能化技术在新能源汽车上运

用潜力大，未来公司在汽车新能源化和智能化转型发展有望相辅相成。因

此，我们建议重点关注公司未来发展。 
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【风险提示】  

1）汽车行业低迷，传统业务加速下滑；2）ADAS、车联网、轮毂电机等新业

务发展不及预期。 

 

涉足 ADAS 系统与车联网，布局智能网联汽车产业 

公司是国内少数能研发生产整套汽车制动系统的大型专业化一级汽车零部件

供应商之一，是国内第一家自主研发成功汽车 ABS并产业化的公司，主要产

品为盘式制动器、鼓式制动器、制动泵、真空助力器、ABS等，拥有 118项发

明专利，拥有博士后、院士工作站，与清华、吉林大学等多所高校有技术合

作。公司传统业务为主动安全系统，客户几乎遍及所有主机厂，这为其切入

ADAS系统，打造智能汽车提供了天然的技术优势与服务平台。 

2015年 5月，公司增资参股前向启创，获得 20%股权，布局 ADAS系统。前向

启创能提供完整的车载高级驾驶辅助系统产品，并拥有包括硬件、软件、算

法以及客户定制化服务等全套解决方案。现有产品 LDWS、FCWS、DMS、SVPA、

SLSR、PDS、BSM、NVS，产品各模块全面布局，未来三年计划进入前装领域。 

2015年 6月，公司增资参股钛马信息，获得 11.88%股权，布局车联网领域。

钛马信息专注于车联网云平台服务系统的研发，为国内汽车公司提供“互联

网+”解决方案，建设新一代车联网系统，重构以客户为中心的业务流程和 CRM

系统。核心业务是销售一体营销平台、车辆管理服务平台、大数据车险服务

平台、新能源汽车运营平台、充电桩预约服务平台。 

2015年 7月，由公司出资 60%，前向启创与钛马信息各出资 20%，成立浙江网

联汽车主动安全系统有限公司（以下简称网联汽车）。网联汽车的研发团队

与负责人是 ADAS研发团队、车联网研发团队、底盘智能控制研发团队、系统

集成研发团队与试验测试团队共同负责，旨在实现 ADAS、车联网、汽车底盘

控制系统的主动安全系统。现已拥有样车结合三家公司的技术进行产品测

试，预计 2018年正式供货。其总体规划为 2015年车道偏离预警、夜视辅助等

部分技术；2020年突破高度自动驾驶的关键技术；2023年实现无人驾驶。 

 

布局轮毂电机技术，切入新能源产业链与集成底盘业务 

公司投资 1,000 万欧元获得欧盟斯洛文尼亚轮毂电机技术公司 Elaphe增资扩股

后 20%股权，同时双方约定将在中国设立由公司控股的合资公司，实现轮毂电

机本土化大批量生产。Elaphe轮毂电机技术全球领先，排他性合作有望打开广

阔产业化前景。 

合资公司的总体规划为在大中华区唯一的、具有排他性的合资公司，有权利

生产和销售基于 ELAPHE现有技术的所有轮毂电机动力系统产品，同时对

ELAPHE公司未来技术背景产品拥有优先使用权和生产引进权，市场目标初步

锁定国内乘用车、商用车、场地用车，同时锁定全球市场。 

轮毂电机能够将动力、传动和制动装置整合到单个轮毂中，能省略传动部件，

提升车内空间利用率和传动效率，并提升驾驶灵活性，是汽车电驱动重要发

展方向之一，可广泛用于各类新能源汽车。轮毂电机将成为未来城市智能交

通解决方案，亚太未来的产品将是轮毂电机整合集成最后做出高度模块化的

底盘。智能化技术在新能源汽车上运用潜力大，未来公司在汽车新能源化和

智能化转型发展有望相辅相成。
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评级体系说明 
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行业投资评级： 
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