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[Table_Summary] 【事件】 

海南海药(000566.CH/人民币 40.88, 买入)12月 30日晚发布公告，2015年 12月

30日，公司与泰州市姜堰区人民政府、银康（上海）健康发展有限公司共同

签署了《战略合作协议》，三方共同整合泰州市姜堰区域医疗机构资源，以

扩大集聚区医疗服务能力及规模。姜堰健康服务业集聚区项目，拟分为医疗

服务区、康复养老区、健康养生区、中医诊疗文化区、教育培训区、商业配

套区六个功能区，本次合作多方预计拟投资总规模为 50亿人民币。 

 

【点评】 

1. 合作三方优势互补，项目可操作性强 

在此次合作中，公司负责合作事宜的执行和牵头合作项目投资运营；同

时和银康（上海）健康发展以聚集区内医疗服务功能及商业配套为基

础，共同协助姜堰区人民政府设计及投资建设医养结合的专业养老服务

机构；合作三方将联合并邀请其它机构共同完善健康服务业集聚区的产

业结构。泰州市姜堰区人民政府将积极推进公司与姜堰区公立医院的

PPP合作，以扩大集聚区医疗服务能力及规模。我们认为，泰州市姜堰

区人民政府有建设健康服务业集聚区的内在需求；公司本身有着优秀的

管理和执行能力，作为上市公司，在业内的口碑和品牌能够为集聚区引

进资质优秀的其他机构；银康（上海）健康发展在医疗、养老项目资源

和经验丰富，三者优势互补，协议签订后能尽快进行实质性工作。 

2. 进军医院管理、养老领域，进一步落实公司发展战略 

公司自 2014年以来在移动医疗和医疗信息化领域动作频频，增资重庆

亚德科技、携手平安集团和春雨医生、与中日友好医院合作进一步完

善互联网医疗布局等。本次合作是公司在医疗服务领域的延伸，通过

这次合作，公司参与整合泰州市姜堰区域医疗机构资源，积极拓展公

司在医疗卫生领域的发展，有利于提升公司在医院管理和医院整合方

面的竞争力，进一步推动公司在医疗领域的拓展，完善公司在大健康

服务产业布局。此外，此次合作有利于信息化平台在基层医院的延伸，

与公司的互联网医疗形成极好的协同效应。 

3. 投资策略：公司基本面向好且处于积极转型期，坚定地拓展互联网医疗

和医疗服务产业，有能力实现区域信息化平台快速复制和提升医院管理

和整合能力，继续给予买入评级。 
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披露声明 
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观性的其他职务，没有担任本报告评论的上市公司的董事、监事或高级管理人员；也不拥有与该上市公司有关的任何

财务权益；本报告评论的上市公司或其它第三方都没有或没有承诺向本人提供与本报告有关的任何补偿或其它利益。 

中银国际证券有限责任公司同时声明，未授权任何公众媒体或机构刊载或转发本研究报告。如有投资者于公众媒体看

到或从其它机构获得本研究报告的，请慎重使用所获得的研究报告，以防止被误导，中银国际证券有限责任公司不对

其报告理解和使用承担任何责任。 

 

评级体系说明 

 

公司投资评级： 

买入：预计该公司股价在未来 12个月内上涨 20%以上； 

谨慎买入：预计该公司股价在未来 12个月内上涨 10%-20%； 

持有：预计该公司股价在未来 12个月内在上下 10%区间内波动； 

卖出：预计该公司股价在未来 12个月内下降 10%以上； 

未有评级（NR）。 

 

行业投资评级： 

增持：预计该行业指数在未来 12个月内表现强于有关基准指数； 

中立：预计该行业指数在未来 12个月内表现基本与有关基准指数持平； 

减持：预计该行业指数在未来 12个月内表现弱于有关基准指数。 

 

有关基准指数包括：恒生指数、恒生中国企业指数、以及沪深 300指数等。 
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