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南都电源：正式开启国内储

能电站商业化应用先河 
 

[Table_Summary] 公司事件 

南都电源(300068.CH/人民币 20.32, 买入)成功中标江苏中能硅业发展有限公司

（简称：中能硅业）“中能硅业储能电站工程实施项目”，作为工程总承包

方提供该储能电站所需铅炭电池及相关系统集成设备，并负责该电站整体工

程建设及后续合作运维。该项目中标金额 1,538.3万元，储能电站总容量 12MWh。 

 

点评 

1.公司成为国内储能商业化运营先行者 

南都电源是国内储能产业龙头，其掌握的铅炭电池核心技术达到国际领先水

平，具有技术成熟、物美价廉的特点，在储能电站的技术选择中具有较大优

势。南都电源铅炭电池系统的度电成本已经完全达到了商业化运营水平（7-10

年生命周期），系统循环次数保守估计达到 2,000 次以上（50%DOD）。公司

此前已经承担了多项储能系统示范项目，均运行良好。此次储能电站项目的

商业化应用，彰显了公司的技术实力和信心，对于公司在新能源储能领域的

业务拓展及经营业绩将产生积极影响。 

 

图表 1. 南都电源铅炭电池技术路线前期中标的储能示范项目（部分） 

年份 项目名称 技术路线 项目意义 

2012 
新疆吐鲁番微电网示范

工程 
铅炭电池 

国内首个新能源示范城市兆瓦级储

能项目 

2013 
浙江鹿西岛 4MWh新能

源微网储能项目 
铅炭电池 

南都公司在浙江省内中标的最大微

网储能示范项目 

2013 
国家风光储输示范工程

项目 
铅炭电池 

铅炭电池储能技术国内获得的最高

认可 

资料来源：公司公告、中银国际证券 

 

2.储能应用实现共赢，商业化运营有望激发市场热情 

中能硅业为工业用电大户，是亚洲第一、世界第三的多晶硅生产商。公开资

料显示，在光伏产业不景气的 2011年，该企业用电仍达到 25.27亿 kWh，累计

支付电费 18.29亿元，本项目中的储能电站主要用于中能硅业企业级削峰填谷

系统节能应用。江苏省峰谷电价差约为 0.7～0.8元/kWh，该储能电站投产后，

仅此一项每年即可为中能硅业节约用电 200万元左右。鉴于南都电源电池寿命

优异，中能硅业在储能电站全生命周期内收回投资成本基本可以确认。 
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南都电源作为总承包商，除了提供相应储能电池及系统集成设备外，还承担

项目的工程施工和建设，并负责项目合作运维，清楚地表明公司在新能源储

能领域已具备整体工程解决能力。此外，南都后续有望为中能硅业提供用电

管理、维护等一整套电力综合服务，在积累储能电站商业运作模式及经验的

同时丰富自己的业务领域。本项目的顺利实施，具有较强的示范意义，有望

激发工业用电大户对储能电站的商业化应用热情，从而推动储能产业在我国

的发展加速。 

 

图表 2. 江苏省企业峰谷分时销售电价 

时段、分类、价格 高峰 平段 低谷 

大工业 

1.非优待行业

生产用电 

1-10kV 1.112 0.667 0.322 

≤20-35kV 1.102 0.661 0.320 

≤35-110kV 1.087 0.652 0.317 

110kV 1.062 0.637 0.312 

≥220kV 1.037 0.622 0.307 

2.离子膜法工

艺氯碱生产用

电 

1-10kV 1.082 0.649 0.316 

≤20-35kV 1.072 0.643 0.314 

≤35-110kV 1.057 0.634 0.311 

110kV 1.032 0.619 0.306 

≥220kV 1.007 0.604 0.301 

3.限制类行业

高耗能生产用

电 

1-10kV 1.212 0.767 0.422 

≤20-35kV 1.202 0.761 0.420 

≤35-110kV 1.187 0.752 0.417 

110kV 1.162 0.737 0.412 

≥220kV 1.137 0.722 0.407 

4.淘汰类行业

高耗能生产用

电 

1-10kV 1.412 0.967 0.622 

≤20-35kV 1.402 0.961 0.620 

≤35-110kV 1.387 0.952 0.617 

110kV 1.362 0.937 0.612 

≥220kV 1.337 0.922 0.607 

资料来源，苏州工业园区物价网，中银国际证券 

 

3.投资建议 

公司此次中标储能电站的企业级削峰填谷系统节能应用项目是储能产业商业

化运营的有益探索，具有极强的示范意义，再次彰显了公司作为国内储能产

业龙头的技术实力和地位。在我国能源互联网的政策背景下，储能产业作为

能源互联网的核心组成，其大规模爆发已在酝酿中。未来随着国家相关支持

政策的出台和储能成本的进一步降低，储能产业实现高速发展可期。 

看好公司未来的发展，维持买入评级。 
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