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亚太股份：短期业绩承压， 

战略布局智能汽车产业链

与轮毂电机 
 

[Table_Summary] 【事件】 

亚太股份(002284.CH/人民币 20.68, 未有评级)发布业绩预告：归属于上市公司

股东的净利润变动区间为 14,045至 21,068万元，净利润变动幅度为-20.00%至

20.00%。  

 

【点评】 

汽车市场整体不振导致公司业绩承压。 

从 2015 年前三季度来看，公司实现营业收入 22.5 亿元，同比下降 6.5%；实

现归母公司股东净利润 1.2亿元，同比下降 7.3%。这主要是受市场需求下滑

不利因素影响，公司产销面临一定压力，而随着终端市场的竞争加剧，导致

公司产品价格进一步下降。公司致力研发新产品与引进新人才，研发投入与

人工成本上升。2015年 4季度以来，1.6升及以下排量乘用车减半征收车辆购

臵税等优惠政策，显著刺激了乘用车销量的提升，对公司主营乘用车制动系

统业务量将会有较大的提振作用，预计 2015年全年净利润较上一年持平，或

微增长。 

参股前向启创、钛马信息，打造智能汽车产业链。 

公司参股前向启创公司，研发车载视频分析及车载驾驶辅助系统；参股钛马

信息公司，研发车联网云平台服务系统；与前向启创、钛马信息联合成立浙

江网联公司，三大公司的研发团队技术性结合，致力于实现 ADAS 等系统，

打造智能汽车产业链，最终实现无人驾驶。智能汽车集安全性、舒适性、娱

乐性与一体，是汽车未来的发展方向。公司前瞻式布局，智能驾驶成为公司

长期看点。 

整合轮毂电机，志在成为集成底盘系统供应商。 

公司参股世界领先的轮毂电机技术公司 Elaphe，并成立公司控股的合资公

司，旨在实现本土化量产。轮毂电机技术能够将动力、传动和制动装臵整合

到单个轮毂，适用于各类新能源汽车，未来产业前景广阔。公司未来的产品

将是轮毂电机整合集成生产高度模块化的底盘系统部件，大幅降低整体部件

成本，这将与市场上其他底盘系统产生显著差异，大幅提高公司毛利率，打

造公司核心优势。公司现已具备轮毂电机量产能力，2017年贡献业绩可期。 

 

【风险提示】  

1）汽车行业低迷，传统业务加速下滑；2）ADAS、车联网、轮毂电机等新业

务发展不及预期。 
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财务权益；本报告评论的上市公司或其它第三方都没有或没有承诺向本人提供与本报告有关的任何补偿或其它利益。 

中银国际证券有限责任公司同时声明，未授权任何公众媒体或机构刊载或转发本研究报告。如有投资者于公众媒体看

到或从其它机构获得本研究报告的，请慎重使用所获得的研究报告，以防止被误导，中银国际证券有限责任公司不对

其报告理解和使用承担任何责任。 

 

评级体系说明 

 

公司投资评级： 

买入：预计该公司股价在未来 12个月内上涨 20%以上； 

谨慎买入：预计该公司股价在未来 12个月内上涨 10%-20%； 

持有：预计该公司股价在未来 12个月内在上下 10%区间内波动； 

卖出：预计该公司股价在未来 12个月内下降 10%以上； 

未有评级（NR）。 

 

行业投资评级： 

增持：预计该行业指数在未来 12个月内表现强于有关基准指数； 

中立：预计该行业指数在未来 12个月内表现基本与有关基准指数持平； 

减持：预计该行业指数在未来 12个月内表现弱于有关基准指数。 

 

有关基准指数包括：恒生指数、恒生中国企业指数、以及沪深 300指数等。 
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