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[Table_Title] 

亚太股份：非公开发行预案

发布，“轮毂电机+智能网

联”双轮驱动 
 

[Table_Summary] 【事件】 

亚太股份(002284.CH/人民币 20.68, 未有评级)发布非公开发行预案，公司拟以

不低于 16.42元/股非公开发行不超过 13,398万股，募集资金不超过 22亿元（含

发行费用）。募集资金用于新能源汽车轮毂电机驱动底盘模块技术改造项目、

汽车制动系统电子控制模块技术改造项目、智能网联汽车主动安全模块技术

改造项目、亚太（上海）汽车底盘技术中心建设项目及补充流动资金。  

 

【点评】 

打造新能源汽车轮毂电机驱动底盘模块。 

公司参股世界领先的轮毂电机技术公司 Elaphe，并成立公司控股的合资公

司，旨在实现本土化量产。近年来，我国新能源汽车呈现爆发式增长，2025

年新能源汽车年销量有望突破 300万辆。公司未来的产品将是轮毂电机整合

集成生产高度模块化的底盘系统部件，电耗小，舒适度高，且能够大幅降低

整体部件成本，提高公司毛利率，打造公司核心优势。公司预计投资 9.8 亿

用于新能源汽车轮毂电机驱动底盘模块项目，建成达产后，正常年销售收入

30亿元，净利润 3.4 亿元。此次发行将有效补充公司资源优势，巩固先发优

势，引领行业潮流。公司现已具备轮毂电机量产能力，2016年与部分主机厂

研发试配，2017年贡献业绩可期。 

研发电子制动产品，布局智能网联汽车。 

汽车安全技术开发是当前世界汽车技术发展的重要方向，ESC、EABS、EESC

等汽车电子新品层出不穷，底盘主动安全控制模块需求量日益增大。汽车电

子制动系统同时也是智能网联汽车的必备组成部分。公司参股前向启创、钛

马信息布局 ADAS 系统与车联网，同时发挥自身制动系统龙头企业的优势，

预计分别投资 5.9亿与 1.5亿用于汽车电子制动系统与智能网联汽车主动安全

模块，致力于打造智能汽车产业链，最终实现无人驾驶。智能网联汽车集安

全性、舒适性、娱乐性与一体，是汽车未来的发展方向。公司前瞻式布局，

智能驾驶成为公司长期看点。 

控股股东认购彰显对公司未来发展信心。 

公司控股股东亚太集团承诺拟用于认购本次非公开发行股份的金额不低于

人民币 2.2 亿元，自发行结束之日起三十六个月内不得转让。本次发行不会

导致公司控制权发生变化。公司 2015年来积极转型布局，切入自动驾驶与轮

毂电机整合技术领域，顺应时代趋势，控股股东认购彰显了其对于公司战略

布局的价值认同与未来发展潜力的巨大信心。 



 

2016年 1月 20日 亚太股份：非公开发行预案发布，“轮毂电机+智能网联”双轮驱动 2 

【风险提示】  

1）非公开发行相关审批风险；2）ADAS、车联网、轮毂电机业务发展不及预

期。 

 

图表 1. 亚太股份募投资金投向 

序号 实施主体 项目名称 
投资总额

（万元） 

拟用募集资金投资

额（万元） 

1 亚太股份 
年产 15万套新能源汽车轮毂电

机驱动底盘模块技术改造项目 
98,000 98,000 

2 亚太股份 
年产 100万套汽车制动系统电

子控制模块技术改造项目 
59,100 59,100 

3 亚太股份 
年产 15万套智能网联汽车主动

安全模块技术改造项目 
15,000 15,000 

4 
上海浙亚汽车

技术有限公司 

亚太（上海）汽车底盘技术中

心建设项目 
17,900 17,900 

5 亚太股份 补充流动资金 30,000 30,000 

合计 220,000 220,000 

资料来源：公司公告、中银国际证券 
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