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事项： 

[Table_Summary] 近日，公司发布了 2015 年业绩预告，公布 2015 年全年实现归属于上市公司股东的净利润 5500 万元 - 6200 万元，比

上年同期上升 ：119.43 % ～147.36 %，去年同期盈利 2,506.46万元。 

评论： 

 业绩增长来自于铂亚信息并表 

按照业绩预告内容，公司 2015 年实现归母净利润 5500万元 - 6200万元，去年同期盈利 2,506.46万元，增长来源主要

为铂亚信息 5 月-12 月并表。铂亚信息 2015 年 5 月完成过户，按照收购披露的相关条款，铂亚信息业绩承诺期间为

2015/2016/2017，对应承诺业绩分别为 4200/5140/6048 万元。 

图 1：铂亚信息业绩承诺情况 

 

资料来源：公司公告、国信证券经济研究所整理 

按照铂亚业绩承诺，未来两年净利润仍然有 20%左右的增长。我们认为随着人脸识别的应用加深，达到承诺为大概率事

件。 
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 人脸识别应用加快，铂亚优势突出 

铂亚信息在人脸识别领域具有一定技术优势，去年中标广州分公司实名登记人像比对服务项目，映证之前公司对应用于

金融、教育、社保、企业领域的逻辑。 

图 2：人脸识别平台构架 

 

资料来源：铂亚信息、国信证券经济研究所整理 

公司研发的人脸识别云平台认证接口可以对外提供人脸识别认证接口及管理接口，支持多种计算机网络应用系统的接入，

通过 1:1 的方式实现人脸识别，用于人像识别功能（通过拍照与身份证照片进行对比）。由于订单的“可复制性”，可以

推测公司相关的全套解决方案具备在各个省市的营业厅中使用的能力。同时，公司的识别技术在行业内领先，具备 1:N、

N:N、M:N以及活体识别的能力，可以用于安防、人脸登陆、身份查重、安全支付等各项功能，相关的市场将逐渐释放，

预计今年人脸识别相关的应用将逐渐增多。 

 卫星业务推进中，微纳卫星继续研发 

公司之前与中科院深圳先进技术研究院合作主要针对公司未来卫星互联网中相应的大数据进行卫星遥感数据分析处理和

应用研发，并投之于产业化。结合公司在 SOC/SIP芯片制造的优势，开发微纳卫星。与深圳先进院的合作，可以看出公

司未来将在遥感及高光谱成像方面有所拓展，并延伸至 GIS相关产业链。眼下，国家、行业及民用领域对于遥感的需求

逐步加强，公司正好可以利用“国产化风”进行产品完善与订单获取，实现技术与业绩双提升。 

另外，不光是遥感领域的发展值得期待，公司研发的微纳卫星将来还将有更多的应用前景。微纳卫星可以实现“一箭 30-40

星”，相对发射成本低，通过多颗卫星的组网可以实现更全面更高效的覆盖，在通信、监测、军事、个人应用方面都有较

好前景。而子公司铂亚信息人脸识别、数据处理相关技术也将于公司形成协同，加速卫星互联网的布局。 

 看好公司人脸识别与卫星双主业发展，维持“买入”评级 

欧比特是在国内集成电路产业的领先企业，旗下子公司资质齐备，研发实力雄厚，长期受益于国内集成电路大发展的黄

金机遇。通过微纳卫星的布局，公司未来有望实现业务整合升级，带动公司产品整体创新协同发展；同时，子公司铂亚

信息处于人脸识别优良赛道，业绩较优且可持续增长，未来在利润及业务上继续与公司业务协同。我们预计公司

2015-2017 年归属于母公司净利润分别为 6046/8783/10991 万元，维持“买入”评级。 
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附表：财务预测与估值 

财务预测与估值 资产负债表（百万元） 2014 2015E 2016E 2017E  利润表（百万元） 2014 2015E 2016E 2017E 

现金及现金等价物 160 184 210 165  营业收入 177 355 452 550 

应收款项 122 273 331 412  营业成本 96 199 255 308 

存货净额 85 199 257 312  营业税金及附加 0 1 1 1 

其他流动资产 17 49 63 76  销售费用 10 20 25 30 

流动资产合计 385 704 861 965  管理费用 32 59 61 72 

固定资产 108 102 98 91  财务费用 6 1 3 4 

无形资产及其他 171 167 163 160  投资收益 (1) (1) (1) (1) 

投资性房地产 70 70 70 70  资产减值及公允价值变动 (3) (3) (3) (3) 

长期股权投资 16 24 32 40  其他收入 0 0 0 0 

资产总计 751 1068 1224 1326  营业利润 29 71 104 131 

短期借款及交易性金融负债 50 30 100 80  营业外净收支 0 1 1 1 

应付款项 12 44 46 63  利润总额 30 72 105 131 

其他流动负债 10 25 30 37  所得税费用 5 11 17 22 

流动负债合计 72 99 176 179  少数股东损益 0 0 0 0 

长期借款及应付债券 11 11 11 11  归属于母公司净利润 25 60 88 110 

其他长期负债 3 2 2 2       

长期负债合计 14 13 13 13  现金流量表（百万元） 2014 2015E 2016E 2017E 

负债合计 86 112 189 192  净利润 25 60 88 110 

少数股东权益 8 8 8 8  资产减值准备 (1) (3) 0 0 

股东权益 657 948 1027 1126  折旧摊销 26 15 16 16 

负债和股东权益总计 751 1068 1224 1326  公允价值变动损失 3 3 3 3 

      财务费用   6 1 3 4 

关键财务与估值指标 2014 2015E 2016E 2017E  营运资本变动 (56)  (252)  (122)  (128)  

每股收益 0.13 0.26 0.38 0.48  其它 1 3 0 0 

每股红利 0.03 0.03 0.04 0.05  经营活动现金流 (2) (174)  (16)  1 

每股净资产 3.28 4.11 4.45 4.88  资本开支 (2) (5) (10)  (8) 

ROIC 7% 8% 10% 11%  其它投资现金流 0 0 0 0 

ROE 4% 6% 9% 10%  投资活动现金流 (3) (13)  (18)  (16)  

毛利率 46% 44% 44% 44%  权益性融资 5 237 0 0 

EBIT Margin  22% 22% 25% 25%  负债净变化 4 0 0 0 

EBITDA  Margin  37% 26% 28% 28%  支付股利、利息 (6) (6) (9) (11)  

收入增长 17% 101% 27% 22%  其它融资现金流 5 (20)  70 (20)  

净利润增长率 -11% 141% 45% 25%  融资活动现金流 7 211 61 (31)  

资产负债率 12% 11% 16% 15%  现金净变动 2 24 27 (46)  

息率 0% 0% 0% 0%  货币资金的期初余额   158 160 184 210 

P/E 282.1 135.1 93.0 74.3  货币资金的期末余额   160 184 210 165 

P/B 10.8 8.6 7.9 7.2  企业自由现金流 6 (178)  (24)  (3) 

EV/EBITDA 109.5 90.1 66.0 53.8  权益自由现金流 15 (199)  44 (27)  

资料来源：Wind、国信证券经济研究所预测       
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相关研究报告： 

《欧比特-300053-重大事件快评：打造卫星互联网第一股》  ——2015-04-13 

《欧比特-300053-重大事件快评：扫脸技术再掀人脸识别热潮》 ——2015-03-18 

《欧比特-300053-重大事件快评：收购铂亚获无条件通过，进入快速增长期》 ——2015-01-26 

《欧比特-300053-调研快评：冉冉升起的新星》  ——2014-11-14 

《欧比特-300053-2014 年三季报点评：静待战略布局成效》  ——2014-10-24  

国信证券投资评级 

类别 级别 定义 

股票 

投资评级 

买入 预计 6 个月内，股价表现优于市场指数 20%以上 

增持 预计 6 个月内，股价表现优于市场指数 10%-20%之间 

中性 预计 6 个月内，股价表现介于市场指数 ±10%之间 

卖出 预计 6 个月内，股价表现弱于市场指数 10%以上 

行业 

投资评级 

超配 预计 6 个月内，行业指数表现优于市场指数 10%以上 

中性 预计 6 个月内，行业指数表现介于市场指数 ±10%之间 

低配 预计 6 个月内，行业指数表现弱于市场指数 10%以上 
 

分析师承诺 

作者保证报告所采用的数据均来自合规渠道，分析逻辑基于本人的职业理解，通过合理判断并得出结论，力求客观、公

正，结论不受任何第三方的授意、影响，特此声明。 

风险提示 

本报告版权归国信证券股份有限公司（以下简称“我公司”）所有，仅供我公司客户使用。未经书面许可任何机构和个人

不得以任何形式使用、复制或传播。任何有关本报告的摘要或节选都不代表本报告正式完整的观点，一切须以我公司向

客户发布的本报告完整版本为准。本报告基于已公开的资料或信息撰写，但我公司不保证该资料及信息的完整性、准确

性。本报告所载的信息、资料、建议及推测仅反映我公司于本报告公开发布当日的判断，在不同时期，我公司可能撰写

并发布与本报告所载资料、建议及推测不一致的报告。我公司或关联机构可能会持有本报告中所提到的公司所发行的证

券头寸并进行交易，还可能为这些公司提供或争取提供投资银行业务服务。我公司不保证本报告所含信息及资料处于最

新状态；我公司将随时补充、更新和修订有关信息及资料，但不保证及时公开发布。 

本报告仅供参考之用，不构成出售或购买证券或其他投资标的要约或邀请。在任何情况下，本报告中的信息和意见均不

构成对任何个人的投资建议。任何形式的分享证券投资收益或者分担证券投资损失的书面或口头承诺均为无效。投资者

应结合自己的投资目标和财务状况自行判断是否采用本报告所载内容和信息并自行承担风险，我公司及雇员对投资者使

用本报告及其内容而造成的一切后果不承担任何法律责任。 

证券投资咨询业务的说明 

证券投资咨询业务是指取得监管部门颁发的相关资格的机构及其咨询人员为证券投资者或客户提供证券投资的相关信息、

分析、预测或建议，并直接或间接收取服务费用的活动。 

证券研究报告是证券投资咨询业务的一种基本形式，指证券公司、证券投资咨询机构对证券及证券相关产品的价值、市

场走势或者相关影响因素进行分析，形成证券估值、投资评级等投资分析意见，制作证券研究报告，并向客户发布的行

为。 

 


