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骅威股份：《寂寞空庭春欲晚》

开播，持续看好公司“精品言

情剧+游戏”布局 
 

[Ta 
事件： 

由骅威股份(002502.CH/人民币 25.94, 买入)旗下梦幻星生园与柠萌影业联合出

品的唯美虐心古装电视剧《寂寞空庭春欲晚》于 2016年 2月 1日 19:30在浙江

卫视、深圳卫视黄金档联合上星播出，并在乐视、腾讯、爱奇艺、优土、搜

狐视频、芒果 TV等多个网络渠道同步播出。该剧由吴锦源担任主导演，刘恺

威、郑爽、张彬彬等主演。 

 

点评： 

一、电视剧《寂寞空庭春欲晚》介绍 

1.剧情介绍 

该剧改编自匪我思存 2006年创作的同名经典小说，讲述皇帝康熙（刘恺威饰）、

满清第一才子纳兰容若（张彬彬饰）和浣衣女卫琳琅（郑爽饰）之间的虐恋

故事，是集经典 IP和豪华阵容于一身的清宫大戏。该剧主要看点： 

1）经典小说 IP改编。该剧改编自匪我思存 2006年创作的同名经典小说，原著

凭借一段婉转凄美的盛世情错，上架以来一直广受好评，原著销量百万册，

在线点击量超过千万，网罗众多书迷追捧。 

2）银幕情侣再度合作。主演刘恺威、郑爽这对银幕眷侣在《抓住彩虹的男人》

之后的再度合作。郑爽更是首次出演清宫戏，吸睛十足，而米雪此次再度挑

战皇太后也成为片花中的一大看点。 

3）虐心剧情。《寂寞空庭春欲晚》的剧情脱离了以往的清装剧宫斗风，用男

女主人公真挚的感情作为主线，其间还穿插唯美纯爱、剜心虐恋、家恨情仇

等众多元素。一场旷世凄美的虐恋，夹杂暗涌丛生的恢弘气势，强情节的故

事线索夺框而出。 

4）展现全新美学。该剧服装造型唯美清新，由多次斩获金像奖、金马奖的香

港造型师吴宝玲倾力打造，每位主演都有 20余套造型。另外，还将现代潮流

与古典文化中帝王家的恢弘，民间的质朴、纯色结合，配合着“一生一代一

双人”的至纯爱情，被称为“今年开年以来阵容和场景最奢华的古装巨制”。 

2. 电视剧分成情况 

《寂寞空庭春欲晚》主要在卫视和网络渠道发行： 

卫视方面，合同约定的保底发行收入为 340万元/集，约定发行收入除扣 9%发

行费用后按 45%比例支付梦幻星生园的分成。按 2015年预计实现发行收入

17,325万元计算，梦幻星生园应分得的收入为 17,325.00×（1-9%）× 45%=7,094.59。 

网络渠道方面，合同金额为 160万/集，总计 55集，总价格为 8,800万元。 
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二、匪我思存：虐心爱情小说女王 

匪我思存是国内原创爱情小说领军人物、编剧，于 2005年正式出版小说，目

前已拥有小说 22部，多部小说被改为影视作品。匪我思存的文风细腻，善于

将各种缠绵悱恻的虐心爱情情节融入小说之中，而其作品也大多是虐心爱情

小说，业内号称“虐心爱情小说”女王。其虐心爱情小说中，古代故事以《寂

寞空庭春欲晚》、《东宫》为代表；民国故事以《来不及说我爱你》为代表；

现代故事以《千山暮雪》、《佳期如梦》、《星光璀璨》系列为代表。 

 

图表 1. 已出版作品 

编号 主题 书名 

1 阴谋 裂锦 

2 别离 寂寞空庭春欲晚 

3 执着 来不及说我爱你 

4 原谅 如果这一秒，我没遇见你 

5 孤勇 佳期如梦 

6 错过 冷月如霜 

7 希望 香寒 

8 时光 当时明月在 

9 懂得 佳期如梦之今生今世 

10 等待 佳期如梦之海上繁花 

11 珍惜 景年知几时 

12 温暖 桃花依旧笑春风 

13 注定 千山暮雪 

14 传奇 东宫 

15 岁月 花颜 

16 静好 明媚 

17 完美 星光璀璨 

18 邂逅 迷雾围城 

19 治愈 爱你是最好的时光 

20 治愈 爱你是最好的时光 II 

21 铭记 爱情的开关 

22 寻觅 寻找爱情的邹小姐 

资料来源：网络公开资料，中银证券 

 

匪我思存多部小说目前已被改编成影视剧，例如《千山暮雪》、《来不及说

我爱你》、《佳期如梦》；网络剧《乐俊凯》于 2013年 8月在搜狐视频播出，

点播数为 1.2亿。此外，已改编并计划开机的电视剧有《爱情的开关》、《寻

找爱情的邹小姐》、《迷雾围城》、《寂寞空庭春欲晚》。未来计划改编的

影视作品有《东宫》、《星光璀璨》、《爱你是最好的时光》和《裂锦》等。 

 

图表 2. 已播出影视剧作品 

编号 影视剧名称 播出平台 出品方 收视率/点播数 

1 《千山暮雪》 湖南卫视 浙江梦幻星生园 1.28 

2 《来不及说我爱你》 湖北经视 湖南电广传媒 0.84 

3 《佳期如梦》 湖南卫视 华策影视、湖北经视 0.85 

4 《乐俊凯》 搜狐视频 浙江梦幻星生园 1.2亿 

资料来源：网络公开资料，中银证券 
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图表 3. 已改编影视剧作品 

编号 影视剧名称 播出平台 出品方 

1 《爱情的开关》 浙江卫视 芒果娱乐、风雷动文化等联合出品 

2 《寻找爱情的邹小姐》 未知 慈文传媒 

3 《迷雾围城》 未知 完美时空传媒、紫金泉文化 

4 《寂寞空庭春欲晚》 浙江卫视、深圳卫视 柠萌影业、梦幻星生园联合出品 

资料来源：网络公开资料，中银证券 

 

图表 4. 计划改编影视作品 

编号 作品名 类型 出品方 

1 东宫 电影 光线影业 

2 东宫 电视剧 唐德影视 

3 星光璀璨 电影  

4 星光璀璨 电视剧 海口永利盛世文化传播 

5 爱你是最好的时光 电视剧 北京光彩世纪文化 

6 裂锦 电视剧 浙江梦幻星生园 

资料来源：网络公开资料，中银证券 

 

三、宫廷爱情剧：热门主流电视剧题材 

在电视剧各类题材中，宫廷剧是广受观众欢迎的一种题材。其中，宫廷爱情

剧集合了宫廷题材和爱情题材，尤其是虐心爱情剧，是荧屏中长盛不衰的主

流电视剧题材。虐心爱情故事内容往往包含多主角间的恋爱故事、生离死别、

爱情、友情与亲情的选择、命运的作弄等故事情节，都会强烈吸引着观众的

眼球。 

近几年中，宫廷爱情剧层出不穷，其中以《宫》系列以及《步步惊心》为代

表，四部电视剧均在湖南卫视播出，播出期间多部电视剧取得同时段收视率

第一。其中，《步步惊心》是著名作家桐华著清穿宫廷小说改编而来，该剧

播出期间收视率一路飙高，成为全国卫视同时段第一名。首播百度指数达到

36万，是《宫》的三倍。此外，该剧在百度风云榜“七日关注”中位居第一

名，“热门搜索”第一名的位臵。验证了宫廷爱情（虐心）剧的强大收视效

果。可以预计，以宫廷虐心爱情为题材的《寂寞空城春欲晚》将同样取得不

俗的收视率。 

 

图表 5. 《宫》系列及《步步惊心》情况介绍 

电视剧名称 收视率 出品公司 播出时间 主演 

宫锁心玉（宫 1） 最高破 3 湖南经视、东阳欢娱 2011.1.31 杨幂、冯绍峰 

宫锁珠帘（宫 2） 最高 3.18 湖南经视，欢瑞世纪，于正工作室 2012.1.20 杜淳、何晟铭、袁姗姗 

宫锁连城（宫 3） 平均 1.57 东阳星瑞 2014.4.8 陆毅、袁姗姗 

步步惊心 最高 1.7，平均收视率 1.1 唐人影视 2011.9.10 吴奇隆、刘诗诗 

资料来源：公开资料，中银证券 

 

四、梦幻星生园：国内优秀的精品言情剧制作公司 

骅威股份旗下的梦幻星生园是国内优秀的电视剧制作与发行企业，公司坚持

以“年轻化、白领化和女性化”的客户群为目标，专注于为目标客户群创作

优秀的“精品言情剧”。梦幻星生园先后投资制作多部较有影响力的电视剧，

如《千山暮雪》、《如意》、《最美的时光》、《金玉良缘》等，均取得较

好的收视成绩和社会影响。其中《千山暮雪》同样是匪我思存小说改编的电

视剧，并取得了巨大的成功。 
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图表 6. 骅威股份旗下梦幻星生园代表影视剧作品 

电视剧名称 题材 收视率 播出时间 主演 

千山暮雪 现代、都市、情感 最高 1.4,平均 1.1 2011.10.22 刘恺威，颖儿，赵楚仑 

如意 近代传奇，爱情，民国 平均 1.225 2012.1.29 杨幂，刘恺威 

最美的时光 都市、情感 平均 1.368 2013.11.20 钟汉良，贾乃亮，张钧甯 

金玉良缘 古装，爱情，轻喜剧 平均 0.8 2014.4.21 霍建华，唐嫣，邬君梅 

资料来源：公开资料，中银证券 

 

五、维持买入评级 

公司以玩具研发起家，并逐步涉足影视、游戏等业务领域。旗下梦幻星生园

拍摄了一批受到年轻女性观众欢迎的电视剧，预计《寂寞空庭春欲晚》取得

较高的收视率。公司旗下第一波游戏已推出《莽荒纪》、《唐门世界》、《绝

世天府》等知名 IP游戏。获得唐家三少、我吃西红柿、天蚕土豆等起点大神

级作者的游戏 IP改编权。公司 2015-2017年全面摊薄每股收益预计分别为 0.29、

0.67、0.79元。我们看好公司在游戏，精品言情剧的布局，以及后续的外延扩

展。维持 150亿市值目标，对应目标价 34.88元，维持买入评级。 
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披露声明 

 

本报告准确表述了证券分析师的个人观点。该证券分析师声明，本人未在公司内、外部机构兼任有损本人独立性与客

观性的其他职务，没有担任本报告评论的上市公司的董事、监事或高级管理人员；也不拥有与该上市公司有关的任何

财务权益；本报告评论的上市公司或其它第三方都没有或没有承诺向本人提供与本报告有关的任何补偿或其它利益。 

中银国际证券有限责任公司同时声明，未授权任何公众媒体或机构刊载或转发本研究报告。如有投资者于公众媒体看

到或从其它机构获得本研究报告的，请慎重使用所获得的研究报告，以防止被误导，中银国际证券有限责任公司不对

其报告理解和使用承担任何责任。 

 

评级体系说明 

 

公司投资评级： 

买入：预计该公司股价在未来 12个月内上涨 20%以上； 

谨慎买入：预计该公司股价在未来 12个月内上涨 10%-20%； 

持有：预计该公司股价在未来 12个月内在上下 10%区间内波动； 

卖出：预计该公司股价在未来 12个月内下降 10%以上； 

未有评级（NR）。 

 

行业投资评级： 

增持：预计该行业指数在未来 12个月内表现强于有关基准指数； 

中立：预计该行业指数在未来 12个月内表现基本与有关基准指数持平； 

减持：预计该行业指数在未来 12个月内表现弱于有关基准指数。 

 

有关基准指数包括：恒生指数、恒生中国企业指数、以及沪深 300指数等。 
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提供这些地址或超级链接（包括连接到中银国际集团网站的地址及超级链接）的目
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须承担浏览这些网站的风险。 

本报告所载的资料、意见及推测仅基于现状，不构成任何保证，可随时更改，毋须

提前通知。本报告不构成投资、法律、会计或税务建议或保证任何投资或策略适用

于阁下个别情况。本报告不能作为阁下私人投资的建议。 

过往的表现不能被视作将来表现的指示或保证，也不能代表或对将来表现做出任何

明示或暗示的保障。本报告所载的资料、意见及预测只是反映证券分析师在本报告

所载日期的判断，可随时更改。本报告中涉及证券或金融工具的价格、价值及收入

可能出现上升或下跌。 

部分投资可能不会轻易变现，可能在出售或变现投资时存在难度。同样，阁下获得

有关投资的价值或风险的可靠信息也存在困难。本报告中包含或涉及的投资及服务

可能未必适合阁下。如上所述，阁下须在做出任何投资决策之前，包括买卖本报告

涉及的任何证券，寻求阁下相关投资顾问的意见。 
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