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[Table_Title] 新能源 

浴火重生，央企纯正光伏电站运营平台诞生—桐君阁（000591）

公司点评 

 
 [Table_Summary]  事件：公司 2 月 18 日发布一系列公告，即《重大资产重组的进

展公告》、《关于董事长辞职的公告》、《关于董事,监事及高级管理

人员辞职的公告》、《中节能太阳能股份有限公司章程(2016 年 2月)》

和《中节能太阳能股份有限公司董事会议事规则(2016年 2月)》等 22

份公告。 

点评： 

凤凰涅槃、浴火重生，战略转型进入光伏行业。我们在 2016 投

资者策略报告《新能源行业 2016 年投资策略：风光不与旧时同》上指

出，2015 年是光伏装机规模化元年，光伏行业将进入装机规模化“新

常态”，“十三五”期间光伏装机新增容量将是目前累计装机容量的近

2.5 倍，光伏行业发展进入快车道。公司于 2015 年开始重大资产重组，

2016 年，公司名称由“重庆桐君阁股份有限公司”变更为“中节能太

阳能股份有限公司”，公司成为中节能旗下上市公司，成为央企--中

国节能环保集团公司的光伏电站运营平台。 

借壳上市，竞争力明显提升。根据公司 2015 年业绩预告显示，

2015年归属于上市公司股东的净利润约 46000万元-49000万元，公司

资产质量和经营状况根本改观，盈利能力大幅提升。 

央企背景，纯电站运营，盈利能力提升。中节能太阳能科技股份

有限公司是中国节能环保集团公司的控股子公司，成立于 2009 年 9

月，注册资本金 28.17亿元,在太阳能利用领域具有资源储备量最大、

投资经验最丰富、成本控制能力最强、产业链最完备、品牌效益最佳、

整体效益最好、企业管理最规范、员工素质最高等“八大优势”。目

前，公司运营和在建的电站装机总规模超过 1.74GW，累计掌握太阳能

资源量已超过 20GW。未来，有望这些资产或将整体注入上市公司。中

节能太阳能科技股份有限公司已进入全产业链，打造出具有国际先进

技术水平的太阳能组件和电池产业基地。现已在中国香港成立子公司，

积极拓展海外业务，与世界先进企业携手，做行业领跑者，为新能源

的发展贡献力量。公司战略目标是，未来将以国内市场为龙头，以光

伏应用为依托，不断进行模式创新，持续推进技术进步，重点打造基

于太阳能产业的资本运营平台和资源配置平台，形成具有市场拓展能

力、科技研发能力、成本控制能力、项目运维能力、项目管理能力较

强的优秀太阳能利用企业。 
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 [Table_Info]  股票数据 

总股本/流通(百万股) 275/275 

总市值/流通(百万元) 5,020/5,020 

12 个月最高/最低(元) 35.45/11.81 
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盈利预测。在光伏行业支持性政策不断释放和技术进步的背景

下，公司凤凰涅槃浴火重生，成为第一个 A 股央企纯光伏电站运营平

台，项目储备充足，电站规模不断扩大。预测公司 2015-2017 年 EPS

分别为 0.65、0.78 和 0.94，给予“买入”评级。 

 

 

 

风险提示 

公司光伏电站运营不达预期，新能源政策有所变化。 

 

 

[Table_ProfitInfo]  主要财务指标： 

  2014* 

2013 

2015E 2016E 2017E 

营业收入(百万元) 4749 1710 2291 3070 

净利润(百万元） 4 475 570 689 

摊薄每股收益(元) 0.01 0.65 0.78 0.94 

注：2014 年数据是重组前数据。 

资料来源：Wind，太平洋证券 
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投资评级说明 
1、行业评级 

看好：我们预计未来 6个月内，行业整体回报高于市场整体水平 5%以上； 

中性：我们预计未来 6个月内，行业整体回报介于市场整体水平－5%与 5%之间； 

看淡：我们预计未来 6个月内，行业整体回报低于市场整体水平 5%以下。 

 

2、公司评级 

买入：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅在 15%以上； 

增持：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅介于 5%与 15%之间； 

持有：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅介于-5%与 5%之间； 

减持：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅介于-5%与-15%之间； 

卖出：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅低于-15%。 
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