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变革的脚步从未停止



• 公司成立于1997年，最早为通信运营商提供基站和机房监控服务，其后经过

公司的不断开拓创新推出多种新产品和运维管理平台，在电信、电力、军队
等多个行业都得到了广泛的应用。公司近年来在智慧城市的金融安防、平安
城市、智慧交通、执法监控、铁路运营等各个业务板块均进行了积极的布局，
取得了显著进展，并以建设能够跨平台、跨领域的大数据运营商为愿景。

公司发展历程



• 通过资本重组，公司视频监控业务涵盖了智慧城市、平安城市、智能交通、
金融安全、通信监控等五大板块，前期以打造智慧城市运营商为公司的经营
目标，积极构建智慧城市平台架构并已经取得了有效进展，在手订单充足。

公司业务构成
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虚拟现实战略布局，大数据运营商初成



• 2015年12月28日，公司公告了关于与北京蚁视科技有限公司、ANTVR LIMITED及
覃政签署投资框架协议的公告。公告显示，公司及/或公司关联方作为投资主体
计划分三批共计不超过4500万美金金额，投资蚁视科技36%股权。

• 蚁视科技是一家专注于虚拟现实、增强现实、全息现实等穿戴式设备的公司。在
2016年初CES的虚拟现实展区，蚁视连同OCULUS、Omni、Cardboard等VR头显集中
在一起，景象十分繁荣。

收购蚁视，进军虚拟现实领域

第一期投资：

•500万元美元等额美元作为妥贷款，认购
ANTVRLIMITED 新增股权。

第二期投资：

转股1000万美
元认购蚁视科
技新增股份。

再投资：

2亿元人民币
或3000万美
元的再投资
权利



• 知名统计机构Digi-Capital的数据预测，全国虚拟现实（VR）与增强现实（AR）
的市场规模将达到1500亿美元。而2015年以来，虚拟现实领域催化剂不断。从6
月Facebook收购的Oculus推出其新款产品，到腾讯宣布其虚拟现实战略，再到
2016年初谷歌宣布其正在组建独立的虚拟现实部门。虚拟现实正在由想象走向现
实，其市场已不再是雾里看花，而是成为了切实可见的市场空间。

虚拟现实行业爆发在即

项目 2020年市场预测 预测机构

VR市场规模 300亿，美元，218亿美元 Manatt Digital Media、Digi-Capital，
Tractica

VR头盔市场规模 40亿美元，28亿美元 Juniper Research，BI Intelligence

VR头盔销量 4300万台，3800万台，300万
台

ABI Research，TrendForce，Juniper Research

AR市场规模 1200亿美元 Manatt Digital Media、Digi-Capital

AR智能眼镜销量 2100万台 ABI Research

资料来源：各预测机构，国信证券经济研究所



• 蚁视科技的VR头盔不同于巨头的产品，它目前可以兼容市场上各种主流系统及设
备如PC、PS、XBOX、Android等，随着硬件端设备商在光学、显示、输入输出设
备、芯片等方面越来越成熟，内容商也逐渐拓展其在虚拟现实领域的版图。在融
资方面，蚁视科技也于2014年12月获得了红杉资本的青睐，拿到1000万美元的A
轮融资金额。

蚁视科技从硬件到内容拓展



• 2015年12月15日，针对目前大数据行业发展现状，并依托公司长期在行业内深耕
所积累的大量数据及运营经验，公司决定转型跨系统的大数据运营商，并在其发
布的2016-2018年发展战略中明确表示，公司的长期愿景是成为聚焦公共安全的
大数据技术领导者，并向跨系统的大数据运营商迈进。

• 智慧城市、互联网+是夯实大数据的产业基础。公司前期在智慧城市的各个环节
中积累了近3000PB的数据量，并涵盖了政府治理、民生服务等各个环节，为公司
后续的大数据发展奠定了重要的产业基础。

• 云计算平台、信息安全技术、视频大数据技术三项核心技术夯实公司发展大数
据的基础。

发布大数据战略，转型数据运营商



• 云计算平台在存储方面提供了包括分布式文件系统、分布式数据库的多种存储方
式，目前已经应用在视频监控、动环监控、智能分析、尚云在线等领域，通过核
心技术的快速直接复制，可以实现规模化的研发支撑。

云计算平台、信息安全技术、视频大数据技术三位一体



• 信息安全技术作为云计算平台的核心技术，而公司又作为国家商用密码产品生产
的定点单位，具有深厚的底层技术基础。目前产品可以成功应用于国防军工、政
法系统、党政机关等部门。

• 视频大数据技术结合公司增强现实，进行视频分析。公司基于计算机视觉、深度
学习技术，可以对视频图像中运动人员、车辆、物品、行为事件进行实时监测、
分析，实现周界防范、行为分析等。

云计算平台、信息安全技术、视频大数据技术三位一体



传统行业数据积累，业务跨领域布局完整



• 公司早前以通信监控业务为依托，后收购讯美电子进入金融安防领域，随后逐渐
渗透智能交通、平安城市等各个业务板块，目前公司的整体视频监控业务在公司
业务板块中占比接近50%，公司已经成长为一个成熟的安防服务提供商。

• 截止2014年底的订单如下表：

智慧城市订单充足，政策支持力度大

项目名称 项目金额（万元） 项目进度
智慧广州视频监控系统集
成合作项目

10166 2014年12月31日已完工。

云浮市社会治安视频监控
系统项目

5122 2014年11月11日完工验收。

“平安海丰”建安及运营
项目

3846 2014年12月20日完工。

广州市公安局荔湾区分局
项目

9336 2015年1月22日项目完工。

四川省西昌市公安局天网
工程第七期

5495 该项目于2015年1月4日开工，前端点位施工阶段。

四川省泸州市公安局天网
四期

10000 该项目于2014年12月22日开工，目前已完成前段勘察和深化设计。

广州市海珠区社会治安升
级改造项目

3230 2014年11月6日开工，完成基础建设及设备安装，部分图像已开通。

总计 47195

资料来源：2014年报，国信证券经济研究所



• 公司以安防平台产品为切入点，为平安城市提供从硬件设备到智能化软件分析平
台的完整解决方案，该方案包括高清治安视频监控、高清治安卡口、电子警察、
集成软件平台等四大系统。平安城市就是通过三防系统（技防系统、物防系统、
人防系统）建设城市的平安和谐。

平安城市综合解决方案



• 公司提供的“智能交通”综合解决方案，主要由前端数据采集子系统、网络传输
子系统、中心管理子系统等部分组成。通过该方案，可以有效地解决对通过路口
的车辆抓拍以及车速检测等。

智能交通综合解决方案



• 高新兴于2012年收购重庆讯美51%股权，进入金融安防市场。重庆讯美电子成立
于1998年，专注于银行领域的安全防范系统建设，依靠着辛勤耕耘和百折不回的
企业精神，讯美从一家区域性安防监控企业成长为全国性的大型联网监控集成商
，是我国金融安防领域接入视频路数最多的软件公司，也是目前唯一能够实施全
国范围银行监控联网的大型视频物联网高科技企业。

• 公司目前在金融领域拥有的客户包括中国人民银行各省市分行、中国农业银行、
中国银行等，客户数及视频接入数位居全国首位，订单如下：

金融安防综合解决方案

客户名称 案例名称
中国人民银行 四川重点库监控报警系统及辖区远程监控联网
中国人民银行成都分行 安全保卫业务管理系统
中国人民银行 广州重点库安全技术防范系统及辖区远程监控联网
中国农业银行宁波分行 视频监控联网系统
中国人民银行 安全技术防范工程数字硬盘录像机及服务器设备采购项目
中国农业银行 安防设备入围采购项目

资料来源：公司网站，国信证券经济研究所



平台化智慧城市建设运营商，铁路、公安数据积累



智慧城市政策推进

资料来源：互联网公开信息，国信证券经济研究所

时间 事件 主要内容

2012年11月 住建部出台《国家智慧城市试点暂行管理办法》

申报国家智慧城市试点的城市（区、镇），应制定智慧城
市发展规划纲要，对照《国家智慧城市（区、镇）试点指
标体系（试行）》，根据当地实际制定切实可行的国家智
慧城市创建目标并编制实施方案，建立相应的政策、组织
和资金保障体系。

2013年1月 工信部发布《国家智慧城市试点创建工作会议》 公布首批智慧城市试点城市名单90个。

2013年5月
工信部发布《开展国家智慧城市2013年度试点申报
工作的通知》

8月5日公布第二批试点名单共103个城市。

2014年1月
国开行、住建部联合发布《“十二五”智慧城市建
设战略合作协议》

国家开发银行将在“十二五”的后3年内，提供不低于800

亿元的投融资额度支持中国智慧城市建设。

2014年6月
发改委、财政部等联合发布《关于同意深圳等80个
城市建设信息惠民国家试点城市的通知》

发改委对智慧城市建设支持政策的落地。

2014年8月
住建部、科技部发布《关于开展国家智慧城市2014

年试点申报工作的通知》
第三批智慧城市试点开始。

2015年3月 2015年政府工作报告
李克强总理表示“要发展智慧城市，保护和传承历史、地
域文化，加大公共设施建设”。

2015年4月
住建部、科技部联合发布《关于公布国家智慧城市
2014年度试点名单的通知》

确定北京市门头沟区等84个城市（区、县、镇）为新增试
点，智慧城市试点接近300个。

国内自从2012年住建部提出《国家智慧城市试点暂行管理办法》后，一系列相关
支持政策及试点城市相继出台。截止2015年，已经有三批城市被列入智慧城市试
点范围，总数接近300家。



布局铁路安防——创联电子

资料来源：公司公告，国信证券经济研究所

铁路运营对一国经济发展来说极为重要，是联系社会生产、分配、交换、消费的
纽带。铁路承担了全国旅客周转量的60%和货物周转量的70%以上。而铁路行车安
全是铁路投资与发展的咽喉，根据数据，2012到2014年间，我国铁路设备投资维
持26%的符合增长率。

创联电子自2000年成立以来便一直专注于电子通信和自动化控制、信息化等系统
设备研制、着力于嵌入式软件应用。公司2015-2017年的承诺净利润为9100万元、
1.09亿元、1.31亿元。
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拓展执法安全——国迈科技

资料来源：公司公告，国信证券经济研究所

•根据中国产业信息网的数据，2010到2014年间我国数据安全市场规模增长1.34
倍；2013到2014年间，数据安全市场规模增长到20.93%，未来市场空间广阔。

•国迈科技是国内领先的数据安全产品及解决方案提供商，主要从事行政执法行业
领域内数据安全产品的研发、销售及应用。其旗下的行政执法大数据管理平台，
用移动摄像机从交警开始做大数据的管理。目前其产品及服务已在全国覆盖了100
多个城市，其中7个省是全省招标，覆盖省会城市22个，在国内市场的覆盖率已超
过50%。
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资本运作与员工持股计划彰显信心



牵手硅谷天堂，员工持股计划

资料来源：公司公告，国信证券经济研究所

•公司2014年9月与硅谷天堂签订三年期（到期无特殊说明自动延期两年）协议以
并购等资本运营活动为重点领域进行深入合作，旨在对公司的战略规划与并购思
路进行专业梳理，以抓住行业整合机会，促进公司快速、稳健地发展。

•此后，借助硅谷天堂丰富的外延并购经验及资源，公司开展了一系列十分成功的
并购方案，并逐步进行战略转移和升级，在智慧城市、大数据、虚拟现实领域均
实现重大突破与进展，未来进一步借助硅谷天堂的行业整合经验及标的资源，在
公共安全大数据平台化的发展过程中的外延仍然值得期待。

•此外，公司2014年11月底发布员工持股计划，总数304万股，占公司股本1.65%，
杠杆比例为1.5:1，通过资产管理计划购买，目前已过锁定期并将于2016年6月15
日到期。第二期员工持股计划公司大股东和员工参与，彰显长期发展信心。



财务估值

•风险提示：

1. 虚拟现实进展不及预期

2. 大数据战略发展不及预期
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