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总股本（亿股） 8.71 

流通市值（亿元） 2.52 

每股净资产（元） 1.61 

净资产收益率（%） 27.98 
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 2015A 2016E 2017E 2018E 

营业收入 676 1,163 1,924 2,994 

（+/-） 109.72% 72.00% 65.40% 55.60% 

营业利润 377 656 1,077 1,658 

（+/-） 94.65% 73.94% 64.33% 53.88% 

归属于母公

司净利润 
316  547  899  1,383  

（+/-） 94.16% 73.15% 64.33% 53.88% 

每 股 收 益

（元） 
0.36  0.63  1.03  1.59  

市盈率（倍） 125  72  44  29  

2015 年，公司实现营业收入 67,635.53 万元，较去

年同期增长 109.72%；实现归属于母公司净利润为

31,596.53 万元，较去年同期增长 91.06%，，公司每股

收益为 0.45 元。利润分配预案为：向全体股东每 10

股派发现金红利 1.50 元（含税），以资本公积金向全

体股东每 10 股转增 15 股。公司完成了非公开发行募

资 48 亿，投向智能硬件等配套项目，获证监会批准。 

 公司营业收入持续提高，盈利能力强：2015年，公司

业绩增长强劲，其中应用分发营收增长121.98%，商户

云搜索营收增长105.92%，网卡销售业务继续萎缩。期

间费用率为12.77%，同比降低7个百分点，成本费用控

制得当。摊薄ROE为27.96%，同比增加42.7%，归母净

利润较去年同期增长91.06%，超额完成了董事会年初

制定的目标，盈利能力大幅提高。 

 占据互联网用户入口，市占率不断提高。2015年联络

OS新增活跃用户1.4亿，增幅达到68.67%。截至2015

年底，公司运营产品的累计用户数已达到6.59亿。在

国内、外市场都建立了稳定的销售渠道及稳固的市场

基础，分发渠道不断拓宽，市占率大幅提升。 

 加大内容端的投入，放大平台效应。公司持续加大内

容端的投入，通过游戏、广告和应用分发等高附加值

的变现渠道，快速提高公司盈利能力。通过游戏代理

联运成功打造多款优质游戏产品，同时，大规模扩建

海外游戏研发和发行团队，海外游戏业务正逐步成为

新的盈利增长点。 

 非公开项目获批，快速布局智能硬件领域。投资智能

硬件48亿募资项目获批，大大增强资金实力，公司依

托联络OS庞大且高粘性的用户群体，为智能硬件项目

实施提供客户资源导入渠道，逐步将产品线从手机蔓

延到其他智能硬件，实现用户、设备、内容和平台的

互联互通，提高用户体验，打造“联络”品牌的知名度。 

 盈利预测与估值：我们预计2016-2018年净利润分别为
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联络互动 沪深300

 
计算机 当前股价：45.29 元 

主要财务指标（单位：百万元） 

公司基本情况（最新） 

行业表现（最近一年） 
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5.56、9.14、14.06亿元，摊薄EPS分别为0.63、1.03、

1.59元，对应的PE分别为72、44、29倍，公司拥有庞

大高粘性用户群体，占据用户流量入口，同时在内容

端、海外渠道、硬件端持续发力，参股VR知名厂商，

非公开项目获批，资金实力雄厚，我们看好公司未来

发展，给予“推荐”评级。 

 风险提示：技术风险、市场竞争风险、新业务发展不

达预期风险。 
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盈利预测 

单位：万元 2014A 2015A 2016E 2017E 2018E 

营业收入 32,250  67,636  116,333  192,415  299,398  

增长率（%） 49.4% 109.7% 72.0% 65.4% 55.6% 

减：营业成本 6,397  19,273  34,498  58,646  93,834  

毛利率（%） 80.16% 71.51% 70.35% 69.52% 68.66% 

       营业税金及附加 120  154  265  438  682  

        销售费用 2,299  2,521  4,298  7,298  11,889  

        管理费用 3,730  5,964  10,438  17,222  26,350  

        财务费用 398  155  274  245  265  

   费用合计 6,426  8,640  15,010  24,765  38,504  

期间费用率（%） 19.93% 12.77% 12.90% 12.87% 12.86% 

         资产减值损失 -59  971  1,016  1,016  1,016  

加：公允价值变动收益 0  0  0  0  0  

         投资收益 0  -904  -245  -245  -245  

营业利润 19,365  37,694  65,564  107,742  165,799  

增长率（%） -747.45% 94.65% 73.94% 64.33% 53.88% 

营业利润率(%) 60.05% 55.73% 56.36% 55.99% 55.38% 

加：营业外收入 5  210  0  0  0  

减：营业外支出 0  0  0  0  0  

利润总额 19,370  37,903  65,564  107,742  165,799  

增长率（%） -567.37% 95.68% 72.98% 64.33% 53.88% 

利润率（%） 60.06% 56.04% 56.36% 55.99% 55.38% 

减：所得税费用 2,832  5,793  9,966  16,377  25,201  

所得税率（%） 14.62% 11.30% 15.20% 15.20% 15.20% 

净利润 16,538  32,110  55,599  91,365  140,597  

增长率(%) -499.43% 94.16% 73.15% 64.33% 53.88% 

净利润率（%) 51.28% 47.48% 47.79% 47.48% 46.96% 

归属于母公司所有者的

净利润 
16,538  31,597  54,709  89,903  138,347  

增长率(%) -499.43% 91.06% 73.15% 64.33% 53.88% 

少数股东损益 0  514  890  1,462  2,250  

总股本 87,086  87,086  87,086  87,086  87,086  

摊薄每股收益(元) 0.19  0.36  0.63  1.03  1.59  

数据来源：公司年报，华鑫证券研发部 

 

风险提示 

技术风险、市场竞争风险、新业务发展不达预期风险。 
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研究员简介 

于芳：华鑫证券TMT行业研究员，上海财经大学金融工程硕士，主要研究和跟踪领域：软件信息技术。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

华鑫证券有限公司投资评级说明 

股票的投资评级说明： 

 投资建议 预期个股相对沪深 300 指数涨幅 

1 推荐 >15% 

2 审慎推荐 5%---15% 

3 中性 (-)5%--- (+)5% 

4 减持 (-)15%---(-)5% 

5 回避 〈(-)15% 

以报告日后的6个月内，证券相对于沪深300指数的涨跌幅为标准。 

 

行业的投资评级说明： 

 投资建议 预期行业相对沪深 300 指数涨幅 

1 增持 明显强于沪深 300 指数 

2 中性 基本与沪深 300 指数持平 

3 减持 明显弱于沪深 300 指数 

以报告日后的6个月内，行业相对于沪深300指数的涨跌幅为标准。 
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免责条款 

本报告中的信息均来源于公开资料，华鑫证券研究发展部及相关研究人员力求准确可靠，但对这些信息

的准确性及完整性不作任何保证，且本报告中的资料、意见、预测均只反映报告初次发布时的判断，可

能会随时调整。我们已力求报告内容客观、公正，但报告中的信息与所表达的观点不构成所述证券买卖

的出价或询价的依据，投资者据此做出的任何投资决策与本公司无关。本报告仅向特定客户传送，未经

华鑫证券研究发展部授权许可，任何机构和个人不得以任何形式复制和发布。 
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