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点评 

 
 [Table_Summary]  事件：2 月 29 日，公司发布《2015 年度业绩快报》和《2016 年

第一季度业绩预告》，业绩快报公告指出，2015 年营业收入 120.35

亿元，同比增长 30.17%，归属于上市公司股东的净利润 3.37 亿元，

比上年同期增长 18.05%。同时一季度预告显示，归属于上市公司股东

的净利润 623.95-935.93 万元，同比增长 111.85%-117.77%。 

点评： 

光伏行业进入装机规模化“新常态”，光伏电站快速扩张，成本

内化有利于盈利能力的提升。根据 BP 数据预测，如果 2020 年全球光

伏发电达到 5%的渗透率，那么从 2016-2020 年的 5 年间的年均新增装

机需求就有近 5 倍的增长空间。我们在 2016 投资者策略报告《新能源

行业 2016 年投资策略：风光不与旧时同》上指出，2015 年是光伏装

机规模化元年，光伏行业将进入装机规模化“新常态”， “十三五”期间

光伏装机新增容量将是“十二五”期间累计装机容量的 3 倍多，光伏行

业发展进入快车道。2015 年公司进一步拓展光伏电站业务，公司控股

子公司中利腾晖 2015 年度光伏电站获得备案并开发建设总计 1. 

285GW，全年共实现 735. 8MW 光伏电站并网销售。公司通过用自产

光伏组件和电缆等产品建设电站使得成本内化有利于盈利能力的提

升，有利于公司的业绩持续增长。 

并网指标发放较晚，一季度并网规模有望提升。公告显示，因并

网指标发放较晚而造成 2015 年没有来得及完成并网的电站，根据公司

目前光伏电站的建设进度，陆续会在 2016 年第一、二季度实现并网及

转让。预计公司 2016 年第一季度将实现 210 兆瓦光伏电站的并网，对

公司一季度经营将产生积极的影响，确保公司每季度业绩体现。 

光伏产业链进一步下移，布局互联网金融，高增长将会持续。 公

司设立的苏南互联网，苏南互联网的经营范围包括资产证券化商务信

息咨询（不含证券投资咨询）；财务顾问及财务咨询；互联网金融信

息咨询；软件设计与开发；大数据采集及分析处理；系统集成网络工

程；企业信息化技术咨询、技术服务；资产管理。公司方面表示，未

来业务主要涉及众筹、第三方支付以及与当地政府合作联合小微企业

做互联网金融三个方面。苏南互联网将在北京、上海自贸区、苏南等

地区设立多家分（子）公司，将进一步布局能源互联网，高增长将会

持续。 
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[Table_Info]  股票数据 

总股本/流通(百万股) 572/360 

总市值/流通(百万元) 7,651/4,817 

12 个月最高/最低(元) 34.71/13.06 
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盈利预测。在光伏行业支持性政策不断释放和技术进步的背景

下，，公司电站规模不断扩大，又进军能源互联网领域。预测公司

2016-2017 年 EPS 分别为 0.99 和 1.20，给予“买入”评级。 

风险提示 

公司光伏电站并网销售业务不达预期，新能源政策有所变化。 

 

 

 

 

 

 2015 2016E 2017E 

营业收入(百万元) 12035.28 14683.50 16377.32 
净利润(百万元） 337.12 565.23 685.37 
摊薄每股收益(元) 0.59 0.99 1.20 

 

 

                  资料来源：Wind，太平洋证券 
 

http://www.hibor.com.cn/


 
公司点评报告 

P3 光光伏电站规模加速，添翼互联网金融—中利科技（002309）公司

点评 

 

 

请务必阅读正文之后的免责条款部分                                          守正 出奇 宁静 致远 

  

投资评级说明 
1、行业评级 

看好：我们预计未来 6个月内，行业整体回报高于市场整体水平 5%以上； 

中性：我们预计未来 6个月内，行业整体回报介于市场整体水平－5%与 5%之间； 

看淡：我们预计未来 6个月内，行业整体回报低于市场整体水平 5%以下。 

 

2、公司评级 

买入：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅在 15%以上； 

增持：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅介于 5%与 15%之间； 

持有：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅介于-5%与 5%之间； 

减持：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅介于-5%与-15%之间； 

卖出：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅低于-15%。 

http://www.hibor.com.cn/


 
 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

研究院/机构业务部 

中国北京 100044 

北京市西城区北展北街九号   

华远·企业号 D 座   

电话： (8610)88321761/88321717 

传真： (8610) 88321566 

重要声明 

太平洋证券股份有限公司具有证券投资咨询业务资格，经营证券业务许可证编号 13480000。 

本报告信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准确性和完整性不作任何保证。负责准备本

报告以及撰写本报告的所有研究分析师或工作人员在此保证，本研究报告中关于任何发行商或证券所

发表的观点均如实反映分析人员的个人观点。报告中的内容和意见仅供参考，并不构成对所述证券买

卖的出价或询价。我公司及其雇员对使用本报告及其内容所引发的任何直接或间接损失概不负责。我

公司或关联机构可能会持有报告中所提到的公司所发行的证券头寸并进行交易，还可能为这些公司提

供或争取提供投资银行业务服务。本报告版权归太平洋证券股份有限公司所有，未经书面许可任何机

构和个人不得以任何形式翻版、复制、刊登。任何人使用本报告，视为同意以上声明。 

http://www.hibor.com.cn/

