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事件： 

2016年 3月 8日晚，北京文化(000802.CH/人民币 23.39, 买入)发布公告，公司拟

以 1,000万元参与山东卫视电视素人类真人秀《花漾梦工厂》的投资。该节目

已于 2016年 2月 21日（周日）晚 21点 20分开播，节目期数为 12期。前三期

平均收视率 1.00，在省级卫视同时段中排名第二。 

 

点评： 

1.《花漾梦工厂》节目介绍 

《花漾梦工厂》是山东卫视联手千足传媒共同打造的大型才艺真人秀。由张

国立、秦海璐、郭德纲担当“筑梦三人组”。节目采用生存模式，每场晋级

一个选手进入决赛，最终十大影视公司现场竞价签约。该节目已于 2016 年 2

月 21日（周日）晚 21点 20分开播，节目期数为 12期，目前已经播出三期。 

节目主要看点： 

1）明星导师阵容：节目由张国立、郭德纲、秦海璐三位影视界大咖组成“筑

梦三人组”，三位导师在节目中言语诙谐，调侃“互黑”戳中观众的笑穴，

但又不失专业，能一阵见血指出选手的问题。 

2）选秀才艺多元化，话题性强：节目选手每期有 8名选手，各选手表演形式

多样化，有花式篮球表演、舞台剧、戏曲等不同形式，并且选手背景各异，

颜值高。此外，节目中还出现一些话题性十足的选手，并带动节目的关注度

持续增加。 

例如，节目第二期出现“网红四少”之一叶良辰，其综艺首秀大胆放话“将

掀血雨腥风”，面对现场筑梦导师专业点评表示不服，并和导师激烈“辩论”，

频频打断导师点评。其出现当晚引发新浪微博关于话题#叶良辰#近两亿的阅读

量。 

3）真人秀与影视 IP捆绑：节目设臵场外第二观察室，由影视界权威担任场外

观察选手，其中有电视剧《琅琊榜》的执行导演、电影《寻龙诀》特效造型

总监、《幻城》选角导演和国内知名演员统筹的工作室来到节目现场，参与

选手的选拔，对于满意的选手可直接签约。为制片方千足传媒投资影视剧储

备人才。该节目将真人秀与影视 IP相结合，或将领衔真人秀 2.0时代。 

收视率：节目首期 CSM52城收视率达 0.831/2.69%，第二期为 1.094/3.69%，第三

期为 1.079/3.76%，均居同时段排名第二。 
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图表 1. 最新一期《花漾梦工厂》当日晚间收视率 

 
资料来源：收视率排行，中银证券 

 

话题热度：节目播出后微博话题讨论不断，#花漾梦工厂#讨论量升至总榜第

三，#梦工厂#于当晚 21：30位列总榜第六，达到疯狂综艺季第四的好成绩。

节目衍生的选手相关热门话题热度不断升温。 

2.节目制作公司千足传媒介绍 

公司此次投资的合作方为西藏嘉华文化传媒有限公司，该公司的唯一股东为

千足传媒。千足传媒成立于 2007年，是上海一家专业影视制作及方案策划团

队，法定代表人为倪金马。公司成立以来共制作电视节目 40余档，播出总时

长 8万小时。公司曾参与制作浙江卫视《我看你有戏》、《二胎时代》、《奔

跑的课堂》、《这就是生活》等多类型的综艺节目。其中《我看你有戏》平

均收视率 1.441，验证公司较强的综艺制作能力。从综艺节目播出平台来看，

主要集中在浙江卫视、北京卫视等一线卫视平台，证明公司具备丰富的卫视

资源。 

 

图表 2. 千足传媒参与的综艺节目列表 

 首播时间 节目类型 播出卫视 嘉宾 收视情况 

我看你有戏 2015年 2月 6日 大型电视综艺真人秀 浙江卫视 
成龙、张国立、冯小刚、

李冰冰 
平均收视率 1.441 

二胎时代 2016年 1月 2日 二胎类 北京卫视 
曹颖，杨威，潘长江，夏

克立 
首期节目收视率 1.02 

奔跑的课堂 2015年 10月 24日 
户外益智类真人秀节

目 
央视中文国际频道 李宛倩、王少瑄、赵嘉豪  

这就是生活 2014年 10月 23日 明星户外生活真人秀 浙江卫视 
明道，韩雪，白客，刘语

熙 
52城首期收视率 0.618 

中国味道 2015年 10月 9日 美食类 中央电视台综合频道  34城首播收视率 0.43 

资料来源：千足传媒，中银证券 
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3.公司在影视娱乐综艺领域的布局持续推进 

综艺节目方面，2015年 12月，东方卫视宣布将与北京文化一起打造 2016年度

原创大型女子偶像天团成长励志真人秀《甜蜜青春》。2016年 1月，公司总裁

夏陈安作为联合出品方参与制作安徽卫视挑战类真人秀《丛林的法则》，该

节目将于 5月份在安徽卫视播出。此次投资《花漾梦工厂》为公司在综艺节目

领域的又一重大布局。此外，2016年，公司在电影、电视剧及网络剧等方面

均有丰富的储备。公司转型影视娱乐的决心坚定，将围绕娱乐文化板块持续

布局，未来看点十足。 

4.投资建议 

公司定增方案即将落地，后续公司将正式形成以摩天轮文化和世纪伙伴为主

的影视综艺制作以及以浙江星河为主的艺人经纪等业务。随着以董事长宋歌、

总裁夏陈安为代表的管理团队搭建完毕，2016年公司在泛娱乐领域将正式发

力，未来看点十足（综艺、影视、网络剧等领域的海内外资源耦合有望渐次

落地）。预计公司 2016-2017年全面摊薄每股收益分别为元 0.37、0.43元。公

司当前市值 89.4亿，对应增发后市值 158亿。建议投资者坚定买入。 
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