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[Table_Title] 化工 化学制品 

 “四个全面”战略转型加速推进，新能源业务将成为主业，业

绩有望翻倍—彩虹精化（002256）公司点评 

 
 [Table_Summary]  事件：近日，我们赴彩虹精化进行调研，与公司管理层就公司业

务和未来规划进行了深入交流和沟通。 

点评： 

主业化工平稳，新能源产业布局加速，业务结构有望变革，业绩

有望翻倍。公司目前主营业务是精细化工，有望稳步增长（10-15%），

同时，光伏发电开始贡献利润，2014 年公司制定的未来 3 年即到 2016

年底实现装机规模 1GW 的目标没有改变，预计 2016 年当量装机容量

（即折算成全年发电装机容量）为 300MW，电站布局在安徽、浙江

等中东部地区，不存在弃光限电的问题，收益有保证，目前毛利在 65%

以上，2016 年预计光伏电站几何级地贡献净利润。2016 年化工和新能

源业务结构有望从 9：1 变为 5：5 的业务结构，新能源业务将会成为

公司的主业。 

转型升级意图明显，进军能源互联网、新能源汽车、充电桩和储

能积极布局。 3 月 17 日，公司发布公告，公司拟以自有资金人民币

800 万元收购斐然创投持有北京百能的全部股份即 8%股权，并在上述

股权交割完成后，公司向北京百能增资人民币 7975 万元，认购北京百

能 5525 万股，上述股权转让及增资扩股后公司持有北京百能 51.078%

的股权。北京百能是一家以电力储能为核心技术的新能源解决方案提

供商，是国家火炬计划项目单位，中关村高新技术企业、北京市专利

试点单位及中关村金种子企业，是我国最早从事锌嗅液流电池开发并

具备规模化生产能力的企业。北京百能业务布局于储能型光伏电站、

智能微电网、储能电力银行、新能源汽车充电站和光伏电站智能运维

等领域。同时规定，承偌北京百能 2016-2018 年净利润达 2000、4000

和 6000 万元。和管理层交流，如能达预期，不排除进一步收购北京百

能的可能性。在充电桩业务方面，北京百能与中国交通建设股份有限

公司的全资子公司中国公路工程咨询集团有限公司签署了《电动汽车

充电站战略合作协议》，双方拟通过组建合资公司的方式在全国各主

要区域及路网投建光储一体化新能源汽车充电站，形成“四纵两横三

环”的城际快充网络;同时与各省、市交通投资集团合作，开发区域与

城市新能源汽车充电站网络，结合新能源汽车云管理信息体系，将“电

力生产、电力存储、电力消费”有机结合在一起，实现电网、车网、

路网、互联网的“四网融合”，打造“绿色出行”的新模式。高速路
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[Table_Info]  股票数据 

总股本/流通(百万股) 315/314 

总市值/流通(百万元) 4,316/4,299 

12 个月最高/最低(元) 40.79/12.93 
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献利润，“四个全面”战略转型意图

明显—彩虹精化（002256）公司点
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网建设将是北京百能重要的优势资源所在，以北京百能为主扩展高速

路网充电桩业务。同时，城市路网将会和国外知名企业合资或其他模

式扩展城市路网充电桩业务，以集中式、智能化微网大型充电站模式，

确保今年内努力实现 100 座目标。公司新能源汽车运营主要以通勤大

巴和物流车的出租模式为主，目前正在积极布局海南、深圳等旅游热

点地区的运营业务，确保今年内实现平台+运营 10000 辆汽车落地，

发挥桩、车、运、维、投一体化规模化战略格局。 

“四个全面”战略，从制造业向能源（金融化）服务业转型升级。

纯光伏电站有着先天的金融属性，通融资租赁、产业基金、定增和资

产证券化等方式实现融资多元化，进一步拓展能源金融化。通过与华

为的战略合作将能源金融和互联网金融进一步深度融合，打造后电站

金融市场。同时，年报中指出，公司制定的“十三五”战略规划所提

出的“四个全面”战略，即：1，坚持加快全面实施主营业务升级优

化，重点转变创新思维，转变创新商业模式；2，坚持加快全面实施能

源互联网+储能，重点发展分布式智慧能源+储能；3，坚持加快全面

实施新能源汽车互联网服务平台+汽车运营，重点抓平台落地、电动

车规模化落地；4，坚持加快全面实施以城市网、公路网集中式智能化

微网汽车大型充电站，重点抓储能技术落地，实现减少分布式电源的

间歇性对电力系统的影响及削峰填谷，智能用能，推动电力消费革命

和增值服务。这些战略和经营计划的实施都将使公司加速战略转型升

级的步伐，有利于新能源和能源互联网成为公司的主业。 

 

盈利预测。在光伏和新能源汽车行业支持性政策不断释放背景

下，公司电站规模不断扩大，又进军新能源汽车运营、充电桩和储能

等领域，“四个全面”战略转型加速，业绩有望爆发式增长。预测公

司 2016-2017 年 EPS 分别为 0.59 和 0.89，予“买入”评级。 

风险提示 

公司光伏电站运营、新能源汽车、充电桩和储能等业务不达预期 
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图表 1：彩虹精化“四个全面”战略布局加速推进 

 

 

资料来源：WIND，太平洋证券整理 

 

 

 

 

 

 

 2015 2016E 2017E 

营业收入(百万元) 506.26 904.52 1,212.18 
净利润(百万元） 51.23 185.25 281.15 
摊薄每股收益(元) 0.16 0.59 0.89 

 

 

                  资料来源：Wind，太平洋证券 
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投资评级说明 
1、行业评级 

看好：我们预计未来 6个月内，行业整体回报高于市场整体水平 5%以上； 

中性：我们预计未来 6个月内，行业整体回报介于市场整体水平－5%与 5%之间； 

看淡：我们预计未来 6个月内，行业整体回报低于市场整体水平 5%以下。 

 

2、公司评级 

买入：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅在 15%以上； 

增持：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅介于 5%与 15%之间； 

持有：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅介于-5%与 5%之间； 

减持：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅介于-5%与-15%之间； 

卖出：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅低于-15%。 
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