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【事件】 

2016 年 3 月 24 日，中信证券发布 2015 年年报。2015 年，

中信证券实现营业收入人民币 560.132 亿元，同比增长

91.84%；实现净利润人民币 198 亿元，同比增长 74.64%，

收入和净利润均创公司历史新高，继续位居国内证券公

司首位；净资产收益率 16.63%，同比增长 4.45 个百分点，

每股收益 1.71 元，同比增长 66.02%。 

【投资看点】 

 中信证券立志做好融资安排者、财富管理者、交易服

务和流动性提供者、市场重要投资者和风险管理者五

大角色，国际和国内相互协同，全能型投行已经起航。 

业务名称 业务收入（亿元） 业务收入占比 

证券经纪业务 217.12 38.76% 

证券投资业务 176.35 31.48% 

资产管理业务 77.24 13.79% 

投资银行业务 45.22 8.07% 

其他业务 44.20 7.89% 

合计 560.13 100% 

 中信证券传统业务继续保持优势。经纪业务排名行业

第二、投行业务、公母基金佣金分仓、资管业务排名

第一。 

 中信证券资金类业务保持领先。固定收益业务、融资

融券业务排名行业第一，股票质押回购业务排名行业

第二。 

风险：二级市场走势不及预期 
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2015 年，中信证券实现营业收入人民币 560.132 亿元，同比增

长 91.84%；实现净利润人民币 198 亿元，同比增长 74.64%，收

入和净利润均创公司历史新高，各业务表现如下： 

一、投资银行业务 

 股权融资业务 

2015 年，公司共完成 A 股主承销项目 64 单，主承销金额

人民币 1,773.33 亿元，市场份额 10.72%，主承销数量及主承

销金额均排名市场第一。其中，IPO 主承销项目 10 单，主承销

金额人民币 120.95 亿元；再融资主承销项目 54 单，主承销金

额人民币 1,652.38 亿元。 

 债券及结构化融资业务 

2015 年，公司完成企业债、公司债、金融债、中期票据、

短期融资券及资产支持证券主承销项目 321 单，主承销金额人

民币 3,856.94 亿元，市场份额 3.35%（含地方政府债口径），

债券承销数量与承销金额均排名同业第一，继续保持领先地位。 

 财务顾问业务 

2015 年，公司完成财务顾问业务交易金额 700 亿美元和交

易单数 58 单，位居全球财务顾问前三位。 

 新三板业务 

2015 年，公司作为主办券商已累计推荐 100 家企业在全国

中小企业股份转让系统挂牌，其中 2015 年新增推荐挂牌 75 家，

所督导挂牌公司全年融资金额约人民币 43 亿元。同时，2015

年公司还为 104 家挂牌公司提供了做市服务，全年做市服务总

成交金额约人民币 66 亿元。 
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二、经纪业务 

2015 年，公司股票、基金交易总额为人民币 33.8 万亿元，

市场份额为 6.43%，市场排名第二。截至 2015 年底，证券托管

总额达人民币 3.9 万亿元，居行业前列；资产人民币 100 万元

以上的客户 12 万户，较 2014 年增加 78%。机构客户方面，截

至 2015 年末，一般法人机构客户 3.5 万户；QFII 客户 139 家，

RQFII 客户 48 家，QFII 与 RQFII 总客户数量和交易量均排名市

场前列。中信证券国际经纪业务（包括国际期货及美国经纪业

务）市场份额稳步上升，市场排名由 2014 年的 48位上升至 2015

年的 44 位。 

三、交易业务 

 资本中介型业务 

融资融券余额为人民币 740.10 亿元，其中，融资余额为人

民币 739.80 亿元，融券余额为人民币 0.30 亿元。 

 证券自营业务 

2015 年，公司继续推进股票自营战略转型。另类投资业务

面对市场的挑战，坚持以量化交易为核心，灵活运用各种金融

工具和衍生品，积极拓展覆盖全球的各种投资策略，提高交易

能力，实现了投资收益翻番和客户业务从无到有的双向突破。 

四、资产管理业务 

 公司资产管理业务 

截至 2015 年底，资产管理业务受托管理资产规模为人民币

1.07 万亿元，受托总规模较 2014 年末增加了人民币 3,162.82

亿元。其中，集合理财产品规模、定向资产管理业务规模（含

企业年金、全国社保基金）与专项资产管理业务的规模分别为

人民币 1,329.15 亿元、9,146.21 亿元和 237.53 亿元。公司资



                                                                             点评报告 
 

 
请务必阅读正文之后的特别声明部分 4 

产管理业务受托总规模及行业占比继续保持行业第一。 

 华夏基金 

截至 2015 年 12 月 31 日，华夏基金管理资产规模为人民币

8,643.71 亿元，较 2014 年底增长 88.58%。其中，公募基金管

理规模人民币 5,902.24 亿元，较 2014 年底增长 77.65%，市场

占有率 7%；机构业务资产管理规模人民币 2,741.48 亿元（未

包括投资咨询等业务），较 2014 年底增长 117.37%。。 

五、投资业务： 

 私募股权投资 

金石投资的全资子公司金石灏汭作为公司自有资金进行直

接股权投资的平台。2015 年，金石灏汭完成直接股权投资项目

33 单，投资金额人民币 12.8 亿元。截至 2015 年 12 月 31 日，

金石灏汭累计完成直接股权投资项目 65 单，累计投资金额人民

币 23.9 亿元。已投资项目中，4个项目已经重组注入上市公司。 

截至 2015 年 12 月 31 日，金石投资设立的直投基金——青

岛金石泓信投资中心（有限合伙）累计投资项目 4 笔，总投资

金额人民币 8.92 亿元。 

 战略本金投资 

中信产业基金管理着绵阳科技城产业投资基金和北京中信

投资中心（有限合伙）两支基金。2015 年，该两支基金共新增

投资项目 12 个，总投资金额约人民币 34 亿元。 

【投资看点】 

 中信证券立志做好融资安排者、财富管理者、交易服务和

流动性提供者、市场重要投资者和风险管理者五大角色，国际

和国内相互协同，全能型投行已经起航。 

 中信证券传统业务继续保持优势。经纪业务排名行业第二、
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投行业务、公母基金佣金分仓、资管业务排名第一。 

 中信证券资金类业务保持领先。固定收益业务、融资融券

业务排名行业第一，股票质押回购业务排名行业第二。 
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投资评级的说明： 

 

——报告发布后的 6个月内上市公司股票涨跌幅相对同期上证指数/深证成指的涨跌幅为基准 

 

——股票投资评级标准： 

 

买入：相对强于市场表现 20%以上 

增持：相对强于市场表现 5～20% 

中性：相对市场表现在-5%～+5%之间波动 

减持：相对弱于市场表现 5%以下 

 

 

 

——行业投资评级标准： 

 

看好：行业超越市场整体表现 

中性：行业与整体市场表现基本持平 

看淡：行业弱于整体市场表现 
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