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 [Table_Summary] 报告要点 

 事件描述 

欧浦智网发布 2016 年 1 季度业绩预告，报告期内公司实现归属于上市公司

股东净利润 0.46 亿元~0.55 亿元； 

按最新的股本计算，2016 年 1 季度实现 EPS 为 0.139 元~0.166 元，同比

上升 50.00%~70.99%，环比上年 4 季度下降 34.22%~21.06%。 

 事件评论 

行业需求有所反弹，子公司业绩增长支撑盈利同比好转：在 2015 年黑色流

通产业链陷入阶段低位区间后，2016 年 1 季度行情则有所反弹，截至目前，

1 季度国内钢价环比已上涨 7.25%，公司作为国内黑色贸易的仓储物流加工

商，其业务有望受到一定正面促进作用。而公司在 2015 年整体实行多元化

外延式扩张战略，尤其在实体并购方面，收购佛欧浦小贷 100%股权以及广

东烨辉钢铁有限公司 60%股权，目前已成为集智能化物流、钢铁、供应链金

融等为一体的供应链综合服务商。2016 年 1 季度公司盈利同比好转，正是

受益于两大子公司 1 季度业绩的大幅度增长。这两大子公司在 2015 年时即

是盈利资产，欧浦小贷自 2015 年上半年为公司贡献净利润为 511.18 万元，

烨辉钢铁 2015 年前 9 月实现净利润 1219 万元，由此可知，其业绩 1 季度

大幅增长给公司整体盈利带来的增量十分可观。 

综合服务商体系构建完善，各大业务单元有望盈利：公司已形成“钢铁、家

具、塑料及冷链”的综合性电商平台布局。针对各个平台或业务单元，2015

年公司针对性进行后续实质性推进，比如牵手民生电商强化金融业务体系、

手握顺德农商行 30 亿授信额度保障供应链金融业务供给以及针对冷链业务

与各大水产公司签订购销合同等举措，此类具体项目的渐次落地无疑为

2016年的经营奠定良好基础。公司也在投资者关系活动中披露，考虑到 2016

年公司钢铁产业链经营业绩有望稳定增长，塑料和冷链等项目带来新的收

益，以及欧浦小贷和烨辉钢铁两家子公司业绩承诺的正常履行，预计公司

2016 年归属母公司净利润为 2.6 亿元左右。 

预计公司 2015、2016 年 EPS 分别 0.51 元、0.60 元，维持“买入”评级。 

 

 

 



 

请阅读最后评级说明和重要声明 2 / 5 

 

公司报告(点评报告) 

得益于子公司业绩提升，1 季度业绩同比好转 

表 1：2016 年 1 季度公司净利润同比改善显著  

2016Q1归属于上市公司股东的净利润 0.46 0.55 

2015Q1归属于上市公司股东的净利润 0.30 

2015Q4归属于上市公司股东的净利润 0.70 

最新股本 3.30 

2016Q1EPS 0.139 0.166 

2015Q1EPS 0.09 

2015Q4EPS 0.21 

同比 50.00% 79.99% 

环比 -34.22% -21.06% 

资料来源：公司公告，长江证券研究所 

图 1：截至目前，1 季度国内钢价格同比下跌 18.19%  图 2：截至目前，1 季度国内钢价环比上涨 7.25% 
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资料来源：Mysteel, 长江证券研究所  资料来源：Mysteel, 长江证券研究所 

图 3：截至目前，1 季度铁矿石价格同比下跌 22.82%  图 4：截至目前，1 季度铁矿石价格环比下跌 2.58% 
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资料来源：Mysteel, 长江证券研究所  资料来源：Mysteel, 长江证券研究所 

图 5：公司形成“钢铁、家具、塑料以及冷链”的综合性电商平台布局 
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资料来源：公司资料，长江证券研究所 

 

 

 

 

风险提示： 

1、市场出现系统性风险； 

2、钢铁行业需求出现超预期波动。 
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主要财务指标 

[Table_Profit]  2014A 2015E 2016E 2017E 

营业收入（百万元） 1774  1808  2495  3258  

增长率(％) 0% 2% 38% 31% 

归属母公司所有者净利润（百万元） 126.4  152.6  179.2  241.8  

增长率(％) 0% 21% 17% 35% 

每股收益(元) 0.42  0.51  0.60  0.81  

净资产收益率（％） 10.2% 11.1% 11.7% 14.0% 

每股经营现金流（元） 0.00    

财务报表及指标预测 

[Table_Finance] 利润表（百万元）      资产负债表（百万元）     
 2014A 2015E 2016E 2017E   2014A 2015E 2016E 2017E 

营业收入 1774  1808  2495  3258   货币资金 922  723  749  814  

营业成本 1576  1564  2201  2869   交易性金融资产 0  0  0  0  

毛利 198  244  294  389   应收账款 98  100  138  180  

％营业收入 11.2% 13.5% 11.8% 12.0%  存货 11  11  16  21  

营业税金及附加 4  4  6  7   预付账款 106  105  148  193  

％营业收入 0.2% 0.2% 0.2% 0.2%  其他流动资产 29  30  41  54  

销售费用 8  8  12  15   流动资产合计 1168  970  1092  1263  

％营业收入 0.5% 0.5% 0.5% 0.5%  可供出售金融资产 15  15  15  15  

管理费用 40  41  56  73   持有至到期投资 0  0  0  0  

％营业收入 2.2% 2.2% 2.2% 2.2%  长期股权投资 0  0  0  0  

财务费用 20  11  10  9   投资性房地产 40  40  40  40  

％营业收入 1.1% 0.6% 0.4% 0.3%  固定资产合计 263  555  642  728  

资产减值损失 2  0  0  0   无形资产 245  233  221  210  

公允价值变动收益 0  0  0  0   商誉 0  0  0  0  

投资收益 13  0  0  0   递延所得税资产 6  0  0  0  

营业利润 137  180  211  284   其他非流动资产 38  38  38  38  

％营业收入 7.7% 9.9% 8.4% 8.7%  资产总计 1775  1851  2049  2294  

营业外收支 12  0  0  0   短期贷款 270  215  198  168  

利润总额 149  180  211  284   应付款项 119  118  166  217  

％营业收入 8.4% 9.9% 8.4% 8.7%  预收账款 1  1  1  1  

所得税费用 22  27  32  43   应付职工薪酬 6  6  8  11  

净利润 126  153  179  242   应交税费 17  20  24  33  

归属于母公司所有者的净

利润 
126.4  152.6  179.2  241.8   其他流动负债 19  19  27  35  

 流动负债合计 433  380  425  465  

少数股东损益 0  0  0  0   长期借款 95  95  95  95  

EPS（元/股） 0.42  0.51  0.60  0.81   应付债券 0  0  0  0  

现金流量表（百万元）      递延所得税负债 0  0  0  0  

 2014A 2015E 2016E 2017E  其他非流动负债 3  3  3  3  

经营活动现金流净额 29  208  205  274   负债合计 531  478  523  563  

取得投资收益 

收回现金 
13  0  0  0   归属于母公司 

所有者权益 
1244  1374  1526  1732  

长期股权投资 0  0  0  0   少数股东权益 0  0  0  0  

无形资产投资 0  0  0  0   股东权益 1244  1374  1526  1732  

固定资产投资 -121  -318  -125  -133   负债及股东权益 1775  1851  2049  2294  

其他 -553  0  0  0   基本指标     

投资活动现金流净额 -674  -318  -125  -133    2014A 2015E 2016E 2017E 

债券融资 0  0  0  0   EPS 0.42  0.51  0.60  0.81  

股权融资 540  0  0  0   BVPS 8.29  9.16  10.17  11.54  

银行贷款增加（减少） 10  -55  -17  -30   PE 61.58  51.00  43.43  32.18  

筹资成本 66  -34  -37  -46   PEG 2.55  2.11  1.80  1.33  

其他 -133  0  0  0   PB 3.13  2.83  2.55  2.25  

筹资活动现金流净额 484  -89  -55  -75   EV/EBITDA 39.46  32.19  27.05  20.57  

现金净流量 -161  -199  25  66    ROE 10.2% 11.1% 11.7% 14.0% 
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