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[Table_Main] 
仪器仪表Ⅲ 丰富产品提升技术 迎接环境大数据新机遇 

  

[Table_InvestRank] 报告日期： 2016-03-28 

评级： 谨慎推荐 
 上次评级： 谨慎推荐 

目标价: 18.50-22.20 
 上次预测： 18.50-22.20 

 

 

[Table_oneYearFieldChart] 一年期收益率比较 

 

 

表现% 1m 3m 12m 

雪迪龙 8.47 -33.31 -65.64 

上证综指 8.69 -17.87 -18.61 
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相关研究报告： 

《公司研究*雪迪龙（002658）跟踪点评：业

绩稳健 期待外延带来新空间》2016-03-10 

《公司研究*雪迪龙（002658）年报点评：未

来可重点关注公司的外延式增长》2015-03-18 

《公司研究*雪迪龙（002658）调研点评：烟

气监测市场需求持续旺盛》2014-11-05 

 

[Table_Finance] 当前价格（元） 18.44 

52 周价格区间（元） 16.16-69.81 

总市值（百万） 11153.99 

流通市值（百万） 5260.06 

总股本（万股） 60488.03 

流通股（万股） 28525.28 

公司网址 www.chsdl.com 

[Table_ProfitForecast] 预测指标 2015A 2016E 2017E 

主营收入（百万元） 1002.35  1253.01 1704.09 

净利润  （百万元） 262.93  323.49 446.42 

每股收益（元） 0.43  0.53 0.74 

每股净资产（元） 2.60 3.13 3.87 

市盈率 42.88  34.79  24.92  

P/B 7.09  5.89  4.76  

资料来源：财富证券 

 

[Table_Summry] 事件：近期我们对公司进行了实地调研，与管理层就监测行业现状及

公司未来发展思路等进行了交流。 

投资要点 

 生态环境大数据建设将为监测行业带来重大发展机遇。3 月 14

日环保部网站公布《生态环境大数据建设总体方案》，提出要将

大数据作为支撑生态环境管理科学决策的重要手段，提高对大

气、水、土壤、生态、核与辐射等多种环境要素及各种污染源全

面感知和实时监控能力，未来五年实现生态环境综合决策科学

化、生态环境监管精准化、生态环境公共服务便民化之目标。为

此，我国将建立全国统一的实时在线环境监控系统，实现生态环

境质量、重大污染源、生态状况监测监控全覆盖。 

环境数据的获取主要依靠于环保监测仪器，大数据建设将为

环境监测仪器行业带来重大发展机遇。配合《生态环境大数据建

设总体方案》，环保部 3 月 16 日已发布《“十三五”国家地表水环

境质量监测网设臵方案》，其中，共设臵国控断面（点位）2767

个，较之前新增国控断面（点位）1795 个。预计未来大气污染、

土壤污染均有望提高监测密度，且水、大气、土壤三大领域的污

染物监控种类亦将逐步增加，监测行业有望进入加速发展阶段。 

 积极进行产品与技术储备，为公司再次腾飞做好充分准备。公司

作为大气在线监测仪器行业的龙头企业，近几年已开始积极全方

位布局环境监测领域，一方面通过自主研发、收购兼并不断提升

技术实力、扩充产品线，已具备对大气（SO2、NOx、VOCs、PM2.5）、

水（COD、TN/TP/DO/PH）、土壤三大领域多种污染物的监测能

力，并通过收购获取了高端质谱仪技术、色谱技术等，成长空间

进一步打开。另一方面，公司积极布局智慧环境领域，2014 年 4

月收购智慧环保领军企业北京思路创新 20%的股权；2015 年 9

月，公司出资 750 万元与清新环境、中电远达等合资成立重庆智

慧思特环保大数据有限公司，公司持股 15%，该合资公司主要开 

  
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展环保数据咨询与分析、数据交互与交易、环境公众信息服务等业务。通过前

两年的布局，公司已在数字环境、智慧环境领域奠定较好的业务基础，有望在

政府本轮环境大数据建设过程中抢占市场先机。 

此外，公司 2015 年实现系统改造及运维服务收入 1.49 亿元，同比增长 71%，

占总收入的比重为 14.87%，较 2014 年提升 3.2 个百分点。至 2015 年末，公司

累计已建成 60 个运维中心。丰富的运维经验亦可能为公司参与生态环境大数据

的“统一运维和信息安全体系”建设提供契机。 

 盈利预测与投资评级。预计公司 2016/2017 年营业收入分别为 12.53/17.04 亿元，

归属母公司净利润分别为 3.23/4.46 亿元，对应 EPS 分别为 0.53/0.74 元。给予

2017 年 25-30 倍 PE，未来 6-12 个月目标价区间为 18.50-22.20 元，目前公司股

价 18.44 元，维持“谨慎推荐”评级。 

 风险提示。传统高污染行业去产能导致对监测产品需求下滑；外延收购效果不

及预期。 
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投资评级系统说明 

以报告发布日后的 6－12 个月内，所评股票涨跌幅相对于同期市场指数的涨跌幅度为基准。 

 

投资评级  评级说明 

推荐  股票价格超越大盘 10%以上 

谨慎推荐  股票价格超越大盘幅度为 5%－10% 

中性  股票价格相对大盘变动幅度为-5%－5% 

回避  股票价格相对大盘下跌 5%以上； 
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