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七彩云南（835024）：生态与科研并行的综合性茶业公司 

  2016 年 3 月 28 日 

 袁季(分析师、首席研究官)  

电话： 020-88836102  

执业编号： A1310512070003  

邮箱： yuanj@gzgzhs.com.cn  

 

【公司简介】 

 昆明七彩云南庆沣祥茶业股份有限公司（以下简称“七彩云南”，证券代码：835024）

专业事茶十余年，依托云南生态资源优势全力发展茶产业，现已发展成为涵盖茶叶种植、生

产、科研和销售为一体的综合性茶业企业。旗下拥有万亩自建生态茶园基地、昆明/勐海两个

现代化茶叶工厂、科研实力雄厚的茶叶科技发展研究院以及全国首个普洱茶酝化中心——“七

彩云南东莞酝化中心”。成功打造声蜚海内外的“七彩云南”茶叶品牌及百年老字号“庆沣

祥”高端商务茶庄品牌。 

七彩云南于 2015 年 12 月 14 日在新三板挂牌上市，2016 年 1 月 29 日转为做市交易。截

至 2016 年 3 月 28 日，公司总股本 1 亿股，其中 4002.67 万股是流通股，均在新三板交易。 
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【公司亮点】 

 业务覆盖全产业链，盈利及抵御风险能力强。公司的原料采购网络覆盖普洱、西双版

纳、临沧等云南主要茶产区，与主要茶产区数十家茶叶初制所和原料供应商建立了长期合作

关系，公司已在西双版纳州勐海县布朗山乡班章村取得 7,295.1 亩林地的林木所有权和使用权

用于茶叶种植。同时，公司积极加大研发投入并与有关科研单位合作，着力打造无公害、无

性系良种生态茶园建设，提高自有茶园的良种化率及单产，自有茶园的建立将显著提升公司

原料的自给率，降低采购成本，增强应对原料市场波动风险的能力。  

 

 强大的科研实力，行业领先的优化创新和新产品开发。七彩云南始终把依靠科技支撑

作为企业发展的指导思想，以产品的推陈出新作为品牌的核心竞争力，先后与云南农业大学、

云南省茶叶科学研究所、云南省产品质量监督检验研究院等科研机构开展广泛的科企合作。

同时，在传统饼茶、砖茶、沱茶的基础上，根据现代消费理念、消费习惯并利用先进生产工

艺，创新推出多种档次、多种形态、满足各类需求的普洱茶产品。 
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 精细化的生产体系与商超销售渠道控制力强强联合。勐海基地还建有高标准的普洱茶

成品仓储陈化研究控制中心，中心存茶库可对空气、温度、湿度、光照进行调节，形成良好

的普洱茶陈化条件。公司在昆明市国家级经济技术开发区建有茶叶生产基地，占地约 11 万 m

²，总规划建筑面积约 16 万 m²。生产加工、研发、仓储、物流配送于一体，引进意大利 IMA

全自动袋泡茶生产设备，现已建成袋泡茶车间、压制车间、花茶车间、深加工车间等。经过

多年积累并不断开拓，公司已形成“直销+经销、传统+现代、线下+线上”的完善销售渠道。  

【市场表现】 

成交情况：自 2016 年 1 月 7 日首次成交开始，截至 3 月 28 日，总成交金额 1170.60 万

元，周均换手率 1.4%。公司于 2016 年 1 月 29 日首次发生做市转让，此后每月成交量有波

动。做市后最高成交量为 2 月第一周的 11.9 万股，成交金额 109.6 万元。截至 2016 年 3 月 28

日，公司股票总成交量 616.67 万股，总成交金额 1170.60 万元，周均换手率 1.4%。 

图表 1 七彩云南做市后成交情况，周均换手率 1.4% 

 

资料来源：wind，广证恒生 

【持股股东】 

根据 2016 年 3 月 23 日公布的 2015 年年报，七彩云南的控股股东为任怀灿，持股比例为

39.92%。 

2016 年 1 月 28 日，公司公告，股票转让方式自 2016 年 1 月 29 日当日即采用做市转让

方式，截至 2016 年 3 月 28 日七彩云南的做市商分别为川财证券，方正证券股份，国海证券，

华林证券，长江证券，招商证券。 

【主板相关概念股】 

深深宝 A（000019.SZ）：公司是中国食品饮料行业首家上市公司，是中国大陆最早生产

利乐软包饮料、发酵型乳酸菌饮料的企业之一，公司拥有“深宝”、“三井”、“金雕”等品

牌，确立了“天然、绿色、健康”的茶产业为未来发展方向，公司将以茶叶精深加工为核心，

以建设天然健康产品和服务一体化的产业链为目标，积极向茶园种植和体验基地以及终端产
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品两头延伸。公司将集中资源大力发展茶产业，加强在技术研发、市场网络建设、产业链运

营和人才聚集等方面的投入和积累，通过建立一支专业化、职业化、高素质的运营团队，提

升公司产业运营水平，构建领先于未来的核心能力，巩固和提升行业地位。  

【财务数据透视】 

根据 2015 年年报，七彩云南主营业务为公司主要从事茶叶的种植，精制茶的研发、生产、

销售及茶庄服务，在营业收入中的占比为 93.5%。2015 年全年公司实现营业收入 1.97 亿元，

同比减少 24.92%；归母净利润 5206.16 万元，同比减少 19.56%；经营活动现金净流量 1.86 亿

元，同比减少 8.16%。报告期 2015 年公司营业收入较 2014 年减少 24.92%，主要原因为市场

环境影响导致销售收入下降。 报告期间 2015年度公司归母净利润较 2014年度减少 19.56%，

主要原因是营业收入下降及管理费用增加。 

图表 2  2015 年营业收入为 1.97 亿元 图表 3  2015 年归母净利润为 5206.16 万元 

 
 

资料来源：wind，广证恒生 资料来源：wind，广证恒生 

【点评】 

近年来，我国精制茶加工行业营业收入和利润总额呈现快速增长态势，普洱茶随着存放时

间的延长其品质和价值都有所提升，因而在品饮消费需求之外催生出普洱茶的投资收藏需求。

七彩云南专业事茶十余年，依托云南生态资源优势全力发展茶产业，现已发展成为涵盖茶叶

种植、生产、科研和销售为一体的综合性茶业企业。 

在未来的发展过程中，七彩云南可以不断开发市场适销的名特优茶、茶饮料、茶保健品、

茶内含成份提取物，积极延伸产业链，加速茶叶除饮用外的其他用途，如茶为食用、茶为药用

以及其他领域茶产品的综合开发利用，进一步提高茶叶的附加值。并且进一步完善自身 “直销+

经销、传统+现代、线下+线上”的销售渠道，提升品牌知名度与市场控制力。 

 

公司网址：www.qfxcha.com  

联系电话：0871-67426853 

 

数据支持：孔祥和、李丽蜜  
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新三板团队介绍： 

在新三板进入历史机遇期之际，广证恒生在业内率先成立了由首席研究官领衔的新三板

研究团队。新三板团队依托长期以来对资本市场和上市公司的丰富研究经验，结合新三板的

特点构建了业内领先的新三板研究体系。团队已推出了周报、月报、专题以及行业公司的研

究产品线，体系完善、成果丰硕。 

广证恒生新三板团队致力于成为新三板研究极客，为新三板参与者提供前瞻、务实、有效的

研究支持和闭环式全方位金融服务。 

 

团队成员： 

袁季（广证恒生总经理兼首席研究官，新三板研究团队长）：从事策略研究逾十年，在趋势

判断、资产配置和组合构建方面具有丰富经验，研究突出有效性、前瞻性和及时性，曾获

“世界金融实验室年度大奖——最具声望的 100 位证券分析师”称号、中国证券业协会课题

研究奖项一等奖和广州市金融业重要研究成果奖，携研究团队获得 2013 年中国证券报“金

牛分析师”六项大奖。 

赵巧敏（新三板研究副团队长，高端装备行业负责人）：英国南安普顿大学国际金融市场硕

士，6 年行业研究经验。具有跨行业及海外研究复合背景。曾获 08 及 09 年证券业协会课题

二等奖。 

肖超（教育行业研究负责人，高级分析师）：荷兰代尔夫特理工大学硕士，5 年证券研究经

验，2013 年获中国证券报“金牛分析师”行业第一名，对行业发展及公司研究有独到心得与

积累。 

陈晓敏（新三板医药生物研究员）：西北大学硕士，理工科和经管类复合专业背景，在

SCI、EI 期刊发表多篇论文。3 年知名管理咨询公司医药行业研究经验，参与某原料药龙头

企业“十三五”战略规划项目。 

温朝会（新三板 TMT 研究员）：南京大学硕士，理工科和经管类复合专业背景，七年运营

商工作经验，四年市场分析经验，擅长通信、互联网、信息化等相关方面研究。 

黄莞（新三板研究员）：英国杜伦大学金融硕士，负责微信公众号“新三板研究极客”政

策、市场等领域研究，擅长数据挖掘和案例分析。 

林全（新三板环保行业研究员）：重庆大学硕士，机械工程与工商管理复合专业背景，积累

了华为供应链管理与航天企业精益生产和流程管理项目经验，对产业发展与企业运营有独到

心得。 

 

联系我们： 

邮箱：huangguan@gzgzhs.com.cn 

电话：020-88836112 
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广证恒生： 

地址：广州市天河区珠江西路 5 号广州国际金融中心 63 楼 

电话：020-88836132，020-88836133 

邮编：510623 

 

股票评级标准： 

强烈推荐：6 个月内相对强于市场表现 15%以上； 

谨慎推荐：6 个月内相对强于市场表现 5%—15%； 

中性：6 个月内相对市场表现在-5%—5%之间波动； 

回避：6 个月内相对弱于市场表现 5%以上。 

 

分析师承诺： 

本报告作者具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格，以勤勉的职业态度，独立、客观地

出具本报告。本报告清晰、准确地反映了作者的研究观点。在作者所知情的范围内，公司与所评价或推

荐的证券不存在利害关系。 

 

重要声明及风险提示： 

我公司具备证券投资咨询业务资格。本报告仅供广州广证恒生证券研究所有限公司的客户使用。 

本报告中的信息均来源于已公开的资料，我公司对这些信息的准确性及完整性不作任何保证，不保证该信

息未经任何更新，也不保证我公司做出的任何建议不会发生任何变更。在任何情况下，报告中的信息或所

表达的意见并不构成所述证券买卖的出价或询价。在任何情况下，我公司不就本报告中的任何内容对任何

投资做出任何形式的担保。我公司已根据法律法规要求与控股股东（广州证券股份有限公司）各部门及分

支机构之间建立合理必要的信息隔离墙制度，有效隔离内幕信息和敏感信息。在此前提下，投资者阅读本

报告时，我公司及其关联机构可能已经持有报告中提到的公司所发行的证券或期权并进行证券或期权交

易，或者可能正在为这些公司提供或者争取提供投资银行、财务顾问或者金融产品等相关服务。法律法规

政策许可的情况下，我公司的员工可能担任本报告所提到的公司的董事。我公司的关联机构或个人可能在

本报告公开前已经通过其他渠道独立使用或了解其中的信息。本报告版权归广州广证恒生证券研究所有限

公司所有。未获得广州广证恒生证券研究所有限公司事先书面授权，任何人不得对本报告进行任何形式的

发布、复制。如引用、刊发，需注明出处为“广州广证恒生证券研究所有限公司”，且不得对本报告进行有

悖原意的删节和修改。 

市场有风险，投资需谨慎。 

 


