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事件： 

根据媒体披露，由任泉、李冰冰、黄晓明等 5位影视明星成立的风险投资基金

Star VC由厚德前海基金出资成立。厚德前海基金管理人为北京文化(000802.CH/

人民币 27.08, 买入)董事长宋歌。此前，我们曾梳理过厚德前海基金基本概况

有以及目前披露的部分投资项目。本报告将对 Star VC目前披露的投资项目进

行梳理。我们认为，未来 Star VC或将与北京文化有一定的合作及协同效应。 

3月 28日，Star VC正式宣布入股新三板上市公司——CG动画制作企业“每日

视界”。这也是 Star VC首次投资影视制作公司。由北京文化主要投资、北京

文化副总裁杜扬担任总制片人的动画电影《天生我刺》就是由每日视界公司

负责制作。 

 

一、Star VC基本情况介绍 

Star VC是一家明星风险投资机构，于 2014年由任泉、李冰冰、黄晓明三位明

星发起。目前由厚德前海基金与任泉、李冰冰、黄晓明、章子怡、黄渤五位

明星共同管理。其中章子怡、黄渤在 2015年 10月作为新合伙人加入。目前任

泉已退出娱乐圈全职负责基金的管理工作。而 Star VC在过去不到两年的时间

内，已成功投资多家创业公司。 

 

图表 1. Star VC发展历程 

 
资料来源：互联网公开信息、中银证券 
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图表 2. Star VC风险投资五位合伙人 

 

资料来源：百度百科、中银证券 

 

1. Star VC合伙人介绍 

合伙人拥有社会高知名度成为 Star VC独特的投资优势。目前五位合伙人均为

影视圈知名艺人，拥粉数庞大且积累了大量财富。Star VC的每一次投资活动，

都能成为新闻焦点和热门话题：五位明星虽然不为投资公司代言，但无形之

中已经形成了个人形象与被投公司在营销和关注上的双赢； 

Star VC虽然曾表示不投资粉丝经济的项目，但明星强大的号召力首先就会吸

引粉丝使用被投公司的产品。Star VC不需要做大量的公关活动，即可以获得

创业公司的关注，创业公司也更愿意被他们所投资，由此形成了良好的循环。 

经典投资案例为 Star VC在 2014年投资移动短应用 APP“秒拍”（一下科技）。

秒拍是一种短视频分享应用，本身是由明星用户的使用带动粉丝而变得火爆。

2014年 8月风靡一时的“冰桶挑战”中，秒拍与一批明星发起，带动明星与粉

丝的互动，在短时间内推高了秒拍的用户活跃度。 

2014年 9月 Star VC投资一下科技，为其带来了更大的宣传效果。2015年一下

科技新开发“小咖秀”应用，靠着明星搞怪式表演也一度疯狂刷屏。 

 

图表 3. Star VC合伙人社会影响力 

合伙人 福布斯中国名人榜排名 微博粉丝数量(万） 

黄晓明 5 4,596  

李冰冰 13 3,758  

章子怡 21 2,457  

黄渤 22 2,532  

任泉 - 1,088  

资料来源：福布斯中文网、新浪微博、中银证券 
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Star VC的几位明星合伙人虽然出身演艺圈，但近年来在各种投资领域不断尝

试，也积累了一定的投资经验。任泉在发起 Star VC之前，个人参投了“蜀地

辣子鱼”餐厅、热门餐厅“热辣壹号”以及秒拍的天使轮投资，“热辣壹号”

目前在北京有 9家分店、上海 3家、天津 2家，而秒拍则已经过多轮融资，均

为比较成功的项目。在 Star VC成立之后，任泉更是宣布永久息影，专职负责

机构的管理工作。黄晓明则投资过红酒生意、互联网、医疗等众多项目，取

得了很好的投资回报；2015年 4月，成立明嘉投资，主要负责天使轮投资。 

2. Star VC机构管理情况 

资金来源与规模：Star VC资金部分来自于几位明星合伙人，同时也接受 LP

（Limited Partner）的投资。基金首期资金 8,000万元来自任泉、李冰冰、黄晓

明三人的注资；后来接受厚德前海基金的注资，二期基金规模为 3亿元。 

管理结构与股权分配：根据媒体公开报道，目前 Star VC主要管理人是任泉，

早前他已宣布退出影视圈，专门负责投资项目的遴选与机构的运营。虽然其

他合伙人也会参与投资事务，但不参与机构的管理工作。几位合伙人之间基

本上股权均分；在章、黄加入前，股权分配比例为三人各占 30%，管理团队

10%；在章、黄加入后，股权也基本是均分构成。而任泉由于拥有管理身份，

在获得股权利益之外还享有一份 100万-120万的工资。 

 

二、Star VC投资项目介绍 

1. 投资情况概述 

从投资对象来看，Star VC倾向于投资时尚、科技、娱乐性质的公司，已投资

的类型包括电子商务、智能硬件、互联网金融、娱乐、游戏等。Star VC公布

的对投资对象的要求包括：必须阳光、健康；企业能够切实改变大众生活方

式、提高生活质量；企业本身需要几位明星的人格背书来增强品牌，但明星

不做名牌代言；企业员工幸福指数很高；非影视公司（早先设立这一条件是

合伙人避免造成投熟悉领域的印象，但对每日视界的投资已经打破了这一

条）。 

 

图表 4. Star VC投资项目一览 

 

资料来源：中银证券 

 

从投资轮次与投资金额来看，Star VC偏向于谨慎性投资。已投项目的投资轮

次基本为中后期，C轮、D轮居多，从已得知的投资信息来看，没有涉及天使

轮投资。并且投资的公司在接受 Star VC投资时，大多数已经有了比较成熟的

商业模式，并已经接受过众多基金、创投的投资。 
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这几次投资中，被投方与 Star VC均未公布具体投资数额，但根据我们的推断。

章子怡、黄渤在 2015年 10月加入以前，Star VC还未筹集二期资金，一期基金

总规模为 8,000万，投资一下科技（秒拍）、分享时代等 7家公司。平均来看，

每一次投资数额基本在 1,000万左右，规模并不大。Star VC并不占主投地位，

基本不列席被投公司的主要股东。而任泉在接受采访时也表示，Star VC的投

资并不谋求控股的地位。 

 

图表 5. Star VC投资轮次及相关信息 

时间 公司 轮次 备注 

2016.3.28 每日视界 入股 公司已在新三板上市 

2015.10.14 融 360 D 
D轮共 10.35亿元，云锋基金、赛领基金领投，

红杉资本、Star VC跟投 

2015.6.19 分享时代 B  

2015.4.15 财加 A  

2015.4.14 明星衣橱 C 
C轮共数千万美元，达晨创投领投、Star VC

跟投 

2014.12.23 火乐科技 Hola A 
A轮共 6,000万元，投资方包括达晨创投、IDG

资本、Star VC 

2014.12.4 人人快递 A+  

2014.9.14 韩都衣舍 C  

2014.9.1 
秒拍、小咖秀

（一下科技） 
C 

C轮共 5,000万美金；KPCB领投，新浪、红点、

Star VC跟投 

资料来源：IT桔子、互联网公开信息、中银证券 

 

从上述投资公司后续发展来看，Star VC的投资基本上都取得了良好的回报。

一种类型是在 Star VC投资后，被投公司估值被其他投资方看好，进而接受了

更高轮次的融资，包括火乐科技、一下科技等；另一种类型是被投公司上市

或拟上市，Star VC将赚取高回报后退出，例如财加在香港主板上市、融 360

积极寻求国内上市机会等。 

2. 电子商务类：韩都衣舍、明星衣橱 

（1）韩都衣舍是 Star VC最早投资的项目之一。韩都衣舍电商集团创立于 2006

年，定位于互联网时尚品牌运营。最早的韩都衣舍只是单品牌，起家于淘宝

销售；2010年以后快速发展，2012-2015年在各大电商平台天猫、唯品会等女

装销量排名第一。目前，韩都衣舍已经从品牌进化为“平台”，运营 handu.com

服饰类垂直电商网站。目前，韩都衣舍通过内部孵化、合资合作及代运营，

品牌集群达到 30个左右，品类包括女装、男装、童装、户外等，聘请了全智

贤、朴信惠等众多韩国知名明星做代言。独创“以产品小组为核心的单品全

程运营体系”，积累了长期柔性供应链，年开发产品达 3万款，超过 Zara历

史开发记录；年销售额 15亿。 

 

图表 6. 韩都衣舍完整融资历史 

轮次 时间 金额 投资方 

A轮 2011.4.1 1,000万美元 IDG资本 

B轮 2012.1.6 数千万美元 云锋基金 

C轮 2014.9.14 - Star VC 

战略投资 2015.8.4 1,200万美元 - 

D轮 2015.9.25 6,000万人民币 - 

资料来源：IT桔子、中银证券 
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图表 7. 韩都衣舍官网截图 

 

资料来源：网络、中银证券 

 

（2）明星衣橱隶属于北京万象新天网络科技有限公司。明星衣橱为时尚购物

类应用，宣传切入点是帮助女孩们以便捷的方式买到和明星一模一样的衣服，

学会明星的穿衣搭配。明星衣橱于 2012年 8月 21日上线正式运营，在 2015

年接受 Star VC投资时，已经积累了 5,000多万用户量，日活跃用户超过 500万。

据称其年营业额目前已经达到 10亿量级。 

 

图表 8. 明星衣橱完整融资历史 

轮次 时间 金额 投资方 

种子轮 2012.9.1 数十万人民币 PreAngel 

天使轮 2012.10.1 100万美元 平安创投 

A轮 2013.11.30 500万美元 戈壁投资 

B轮 2014.8.1 5,000万美元 达晨创投、唯品会 

C轮 2015.4.14 数千万美元 朗姿股份、Star VC 

资料来源：IT桔子、中银证券 
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图表 9. “明星衣橱”APP截图 

 
资料来源：网络、中银证券 
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续图表 9. “明星衣橱”APP截图 

 

资料来源：网络、中银证券 

 

3. 智能硬件：火乐科技：Hola/坚果智能影院 

深圳市火乐科技成立于 2011年，是一家硬件服务商，集中于智能投影设备系

统硬件集成、平台开发，主打产品包括互动投影终端 Hola、智能家庭影院设

备坚果等。 
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火乐科技的只能家庭影院设备坚果采用了类似于乐视硬件产品的思路，打造

“硬件+系统+内容”的生态体系： 

 硬件：目前坚果智能影院系列已经推出了定位于家庭的 G1、G1S 两款产

品，以及定位于便携的 P系列； 

 系统：搭载了基于 Android的操作系统，支持功能扩展，建有“坚果 Store”

的应用商店，以应用的形式满足影音类娱乐之外的需求； 

 内容：坚果与芒果 TV达成合作，后者可以提供内容资源，比如影视剧系

列、以及综艺节目等。2016年，坚果估值翻倍，受到了众多投资方的青睐。 

 

图表 10. 火乐科技完整融资历史 

轮次 时间 金额 投资方 

天使轮 2013.8.23 数千万人民币 - 

A轮 2014.12.23 6,000万人民币 达晨创投、IDG资本、Star VC 

B轮 2015.6.3 2亿人民币 松禾资本、时代伯乐、天奇阿米巴基金 

C轮 2016.3.16 6亿人民币 金砖资本、中金前海基金 

资料来源：IT桔子、中银证券 

 

4. 互联网金融：财加、融 360 

（1）财加：P2P平台 

财加前身名为“速帮贷”，于 2012年 12月成立；是北京汇聚财富管理咨询有

限公司旗下的互联网金融平台。“速帮贷”主营业务为 P2P，在 2015年 4月

接受 Star VC投资后，更名为“财加”，业务战略升级为全产业链的互联网金

融平台。截至 2015年 10月，累计促成小微贷款共 2.2万笔，合计 26亿元。 

2015年 10月 20日，财加成功登陆香港主板。香港上市公司太平洋实业(0767.HK/

港币 0.245, 未有评级)以 24亿港元收购财加 96%股权，财加估值 25亿港币，折

合人民币 20.48亿；以 2015年 6月 17日注册资本为 3亿元来看，Star VC投资

财加的回报为 6.8倍。 

（2）融 360：金融垂直搜索 

融 360隶属北京融世纪信息技术有限公司，2011年 10月成立；融 360是一家

互联网金融垂直搜索平台，为个人消费者和微小企业提供金融产品的搜索、

推荐和申请服务，业务范围涵盖贷款、信用卡与理财。目前的金融产品包括

个人/企业贷款、购房贷款、购车贷款、信用卡、大众理财等。2015年 10月，

成为国内首家进行 D轮融资的互联网金融平台；截至此时，服务过的用户人

数达 1,230万，累计信贷申请金额约 2万亿元，获批金额近 3,000亿元。 

 

图表 11. 融 360完整融资历史 

轮次 时间 金额 投资方 

A轮 2012.3.1 700万美元 光速安振、KPCB、清科创投 

B轮 2013.7.1 3,000万美元 红杉资本、光速安振、KPCB 

C轮 2014.7.1 6,000万美元 Temasek淡马锡、光速安振、红杉资本、KPCB 

D轮 2015.10.14 10.35亿人民币 赛领资本、云锋基金、红杉资本、Star VC 

资料来源：IT桔子、中银证券 
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5. 娱乐、游戏类：一下科技、分享时代、每日视界 

（1）一下科技：秒拍&小咖秀 

是 Star VC最早投资项目之一，隶属于一下（北京）科技有限公司。公司成立

于 2011年 8月，是移动段视频娱乐分享应用和移动视频技术服务提供商。2011

年 11月上线一下视频 APP，2013年 8月，一下视频更名为秒拍，2015年 11月

上线“小咖秀”。依托新浪微博这一社交平台，这两款产品在短视频领域已

经形成规模优势：秒拍每日视频上传量超过 100万，日播放量达到 1.5亿次；

小咖秀在上线半年时已达到日活跃用户 500万。 

Star VC的投资为一下科技带来了火爆的话题点和内容丰富度，在 2014年热门

公益活动“冰桶挑战”中，李冰冰是第一个参与秒拍录制挑战过程的艺人，

其秒拍视频点击率不到一星期突破五千万。此后一下科技不断加大在移动短

视频内容领域的投入，截至 2015年底，一下科技旗下的秒拍与小咖秀已经拥

有 1,500位明星入驻，并与韩国最大的娱乐公司 YG达成战略合作，将 YG国际

明星引入到两款产品中。 

 

图表 12. 一下科技完整融资历史 

轮次 时间 金额 投资方 

天使轮 2012.1.1 数十万美元 晨兴资本 

A轮 2012.4.1 数百万美元 红点投资、晨兴资本 

B轮 2013.7.1 2,500万美元 红点投资、新浪、晨兴资本 

C轮 2014.9.1 5,000万美元 KPCB、Star VC、新浪、红点投资 

D轮 2015.11.24 2亿美元 新浪、红杉资本 

资料来源：IT桔子、中银证券 

 

（2）分享时代：手游发行 

北京分享时代科技股份有限公司于 2011年 2月成立，目前主营业务为手机游

戏发行，兼为手游客户提供策划服务。2016年 2月，分享时代申请新三板挂

牌上市，公开股份转让说明书显示，Star VC的创始人持有分享时代 160.31万

股，以 9%的持股比例位列第四大股东。 

公司成立初期主要以独立发行模式发行轻度手机游戏，经典游戏包括《找你

妹》系列、《割绳子》、《滑雪大冒险》等。2015年 6月接受 B轮投资以来，

加快了发展速度和产业布局： 

 提升发行数量：与更多游戏研发商、发行商达成合作，发行的游戏种类和

数量大大提高，例如《太极熊猫》； 

 计划发展优质 IP：打造实现粉丝互动的泛娱乐新生态平台，截至说明书出

具日，分享时代签下了《消失的爱人》等 4部影视作品及动漫《熊出没》、

“大衣哥”朱之文等几十位艺人 IP，并即将在 2016年 3月发行 VR游戏《极

限飞行者-明星挑战赛 VR》、《鬼吹灯-九幽将军 VR》，开发《找你妹 VR》

等； 

 跨界合作：作为手机游戏发行商与其他类型版权方进行跨界合作，版权合

作项目包括明星、动漫、影视：为明星进行专属游戏的定制、进行动漫版

权游戏的开发与发行、配合影视剧情进行专属游戏的开发等。作品包括《机

械战警》、《超级战！奥特曼宇宙英雄》、《巴菲特神秘俱乐部》等。 
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图表 13. 分享时代完整融资历史 

轮次 时间 金额 投资方 

天使轮 2014.3.31 数百万人民币 Forgame 

A轮 2015.1.19 数千万人民币 创东方投资、观天资本 

B轮 2015.6.19 数千万人民币 联创永宣、Star VC 

资料来源：IT桔子、中银证券 

 

（3）每日视界：CG内容制作 

每日视界成立于 1997年，致力于数字内容创作领域，具体业务包括影视特效

全案、三维动画电影、多媒体数字影像、广告制作等方面，目前已经在“新

三板”挂牌。每日视界拥有强大的 CG技术团队和 IP研发能力，曾多次为国

内外大片进行后期制作加工，如《解救吾先生》、《警察故事 2013》、《王

的盛宴》、《二次曝光》、《观音山等》、《Super Book》。每日视界的作品

多次在国内外获奖，并两次被评为中国十大 CG制作公司，在行业内具有领先

地位。 

2016年 7月 22日，由北京文化与每日视界共同出品的原创动画《刺猬小子之

天生我刺》即将在暑期档上映；除此之外，目前还有两部原创动画 IP《再见

怪兽》、《八戒八戒》也在制作当中。在国产动画逐渐被看好的市场状况下，

这几部作品有望取得较好的票房成绩。此次 Star VC入股每日视界，能够为每

日视界带来更高的知名度和明星资源；而每日视界则能够成为 Star VC的内容

提供商以及专业技术提供商。 
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图表 14. 刺猬小子之天生我刺 

 

资料来源：百度百科、中银证券 

 

6. 其他：人人快递 

人人快递成立于 2011年 5月，隶属北京创物众包科技有限公司。人人快递是

一个的采用 P2P众包模式的智慧快递物流服务平台，每个人可以是收件人也

可以是自由快递人，能够整合社会闲散资源。产品包括精品购、代购和生活

类产品（鲜花、蛋糕、咖啡、美食等）运送服务。 

人人快递面临最大的发展挑战是其“全民快递员”广受争议，未取得快递行

政许可；另外快递的验收、转运、安全检查多个环节经常被忽略，因此在多

个城市被喊停。未来人人快递如何获得资质许可，将成为其发展关键。 
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三、投资建议 

厚德前海基金作为 Star VC的出资方，双方在资本、资源、关系等各方面有极

为深厚的联系。Star VC在移动短视频、垂直电商、CG内容、互联网金融、智

能硬件等多个项目都有领先的布局，涵盖了泛娱乐产业从内容到渠道到硬件

的多个方面。我们认为 Star VC与北京文化的泛娱乐布局较为契合，预计未来

Star VC将与北京文化在资本、资源、人才等多方面有合作机会。我们预计北

京文化 2016-2017年全面摊薄每股收益分别为 0.37、0.43元。公司当前市值 193

亿元。维持买入评级。 
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