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业绩符合预期，光伏成为盈利中坚力量，增长可期—旷达科技（0

02516）公司点评 

 
 [Table_Summary]  事件：4 月 5 日，公司发布《2015 年年报报告》，公告指出， 2015

年营业收入 18.6 亿元，同比增长 6.69%，归属于上市公司股东的净利

润 2.51 亿元，比上年同期增长 49.13%，EPS0.40 元。同时，以公司总

股本 662175000 股为基数，向全体股东每 10 股派发现金红利 0.5 元（含

税），送红股 1 股（含税），以资本公积金向全体股东每 10 股转增 9

股。 

点评： 

新能源业务成为公司盈利的中坚力量。随着 2015 年是光伏装机

规模化元年开启，公司加大光伏电站的业务。根据年报指出，在报告

期内，公司与知名光伏企业以及光伏 EPC 公司合作，采用自建和并购

相结合的方式，全年开发了电站 6 个，共计 160MW，并购电站 2 个，

共计 150MW，合计 310MW。截至目前，公司拥有和在建电站规模为

500MW。项目分布由 4 省扩大到 9 省。同事申请专利 3 项。同时，积

极扩展电站运维市场，运用电站智能化管理，积极筹建地面电站远程

集中监控中心和运维管理中心，在电站智能化运维方面进行实时数据

监控，技术水平达到国内领先水平。从业务结构上看，汽车用纺织品

业收入占比明显下降，从 2014 年的 72.83%下降到 68.92%，同比只增

长了 0.97%；电力（光伏）行业从 2014 年的 6.48%上升到 17.19%，同

比猛增了 182.94%。从毛利方面来看，汽车纺织品毛利为 33.4%，而

光伏电力行业的毛利高达 68.94%，可以说新能源行业已经成为公司盈

利的中坚力量。从公司的组织架构上看，公司的子公司共计 38 个，

其中汽车用纺织品业务共 11 个子公司，电力光伏子公司共计 27 个，

光伏子公司占比达 71%。从经营战略和 2016 年的经营计划看，公司

在光伏电站方面雄心勃勃，力争做大做强做优，力争电站规模增幅有

较大进展，同时积极推进农光互补和渔光互补，特别是在林果畜牧循

环经济上有新进展。未来，我们预判，公司的光伏电站业务将逐步成

为主业之一，为公司的可持续高增长奠定基础。 

高管频频增持，彰显对行业和公司的自信。根据 BP 数据预测，

如果 2020 年全球光伏发电达到 5%的渗透率，那么从 2016-2020 年的

5 年间的年均新增装机需求就有近 5 倍的增长空间。我们在 2016 投资

者策略报告《新能源行业 2016 年投资策略：风光不与旧时同》上指出，

2015年是光伏装机规模化元年，光伏行业将进入装机规模化“新常态”， 
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[Table_Info]  股票数据 

总股本/流通(百万股) 662/272 

总市值/流通(百万元) 8,555/3,517 

12 个月最高/最低(元) 44.80/9.16 
 

[Table_ReportInfo] 相关研究报告：  

《高管频频增持，光伏电站贡献日

益突出，彰显对行业和公司的自信

—旷达科技（002516）公司点评》

--2016/02/29 
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执业资格证书编码：S1190115090003 
 

“十三五”期间光伏装机新增容量将是“十二五”期间累计装机容量的 3

倍多，光伏行业发展进入快车道。从今年年初到现在，公司频频发布

公告显示高管和员工增持情况。1 月 18 日，控股股东倡议员工积极增

持；1 月 18 日-1 月 29 日，控股股东及一致行动人持续增持公司股票。

截至目前，控股股东合计持有公司股票 3.6 亿股。公司控股股东持续

增持公司股票，彰显对光伏行业的未来高速发展（特别是十三五期间）

以及公司未来发展信心，也是公司未来成长的保障。 

 

 

 

 

盈利预测。在光伏行业支持性政策不断释放和技术进步的背景

下，公司电站规模不断扩大。预测公司 2016-2017 年 EPS 分别为 0.61

和 0.85，给予“买入”评级。 

 

风险提示 

公司光伏电站业务不达预期，新能源政策有所变化。 

 

 

 

 

 

 2015 2016E 2017E 

营业收入(百万元) 1860.5 2696.25 3337.00 

净利润(百万元） 251.3 404.34 560.74 

摊薄每股收益(元) 0.40 0.61 0.85 
 

 

                  资料来源：Wind，太平洋证券 
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投资评级说明 
1、行业评级 

看好：我们预计未来 6个月内，行业整体回报高于市场整体水平 5%以上； 

中性：我们预计未来 6个月内，行业整体回报介于市场整体水平－5%与 5%之间； 

看淡：我们预计未来 6个月内，行业整体回报低于市场整体水平 5%以下。 

 

2、公司评级 

买入：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅在 15%以上； 

增持：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅介于 5%与 15%之间； 

持有：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅介于-5%与 5%之间； 

减持：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅介于-5%与-15%之间； 

卖出：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅低于-15%。 
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