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[Table_Title] 

金正大：收购欧洲最大园艺

类公司，国际化再下一城 
 

[Table_Summary] 
【事件】 

大手笔并购欧洲家庭园艺类农资公司。金正大(002470.CH/人民币 15.59, 未有

评级)将通过全资孙公司德国金正大公司，以不超过 1.16 亿欧元的价格收购

Compo AcquiCo S.à.r.l.（即“卢森堡康朴公司”）旗下包括 COMPO GmbH（即

“德国康朴公司”）、COMPO France SAS（即“法国康朴公司”）、COMPO 

Italia S.r.l.（即“意大利康朴公司”）在内的 24家从事家用园艺业务公司的股

份（统称“目标集团”）。在项目交割之前，公司不排除引进其他投资方共

同参与投资的可能性。 

 

【点评】 

目标集团实力卓越。 

目标集团为 Compo AcquiCo S.à .r.l.旗下的园艺业务运营实体，运营市场涵盖中

欧地区和西南欧地区，拥有 60 年的发展历史，是欧洲最大的生产、加工和

销售从盆栽土到园艺及草坪用肥料、草坪种子以及植物护理和植物保护产品

在内的家用和园艺产品企业，在全球范围内拥有员工 600余人。目标集团拥

有成熟的营销网络，其产品销往 100多个国家和地区，旗下的花形商标在欧

洲更是家喻户晓，广为人知。 

2014年 10月 1日-2015年 9月 30日一个完整会计年度，目标集团营业收入达

2.54亿欧元（按最新汇率估算约 18.7亿元人民币），同比增长 2.3%，EBITDA

达 1,420万欧元（估算约 1.04亿元人民币），同比下降 6.6%。 

强强联合，互惠共赢，国际化更进一步。 

公司是全球领先的缓控释肥、硝基肥、水溶肥等高端肥料供应商，将国际化

作为重要的发展战略，持续加快国际化进程。早在 2016年 2月 4日，公司就

收购了荷兰缓控释肥生产企业 INTERNATIONAL B.V.公司，快速获得了欧洲最

大的缓控释肥生产基地，提高了在控释肥领域的国际竞争力。此次收购目标

集团，属于公司国际化战略的重要一步。 

“引进来”。未来，公司将目标集团积累的家庭园艺和植保产品的技术、产

品、服务、营销经验引进中国，利用其品牌影响力，服务于中国巨大的家庭

园艺市场，促进公司在中国家庭园艺市场的开发，抢占新的市场制高点。 

“走出去”。收购目标集团，有助于提升公司的行业地位，扩大公司经营区

域，凭借目标集团在欧洲及其他地区家庭园艺植保行业的优势，完善全球生

产基地的布局，促进产品的全球化销售。此外，公司借助此次并购，积累了

海外并购和跨国管理经验，国际化扩张更加游刃有余，促进公司尽早成为

“世界领先的植物营养专家和种植业解决方案提供商”。 

持续看好公司发展。农业走向现代化，公司灵动，持续推进模式创新和国际

化，打造平台型企业，铸就新的成长。 
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披露声明 

 

本报告准确表述了证券分析师的个人观点。该证券分析师声明，本人未在公司内、外部机构兼任有损本人独立性与客

观性的其他职务，没有担任本报告评论的上市公司的董事、监事或高级管理人员；也不拥有与该上市公司有关的任何

财务权益；本报告评论的上市公司或其它第三方都没有或没有承诺向本人提供与本报告有关的任何补偿或其它利益。 

中银国际证券有限责任公司同时声明，未授权任何公众媒体或机构刊载或转发本研究报告。如有投资者于公众媒体看

到或从其它机构获得本研究报告的，请慎重使用所获得的研究报告，以防止被误导，中银国际证券有限责任公司不对

其报告理解和使用承担任何责任。 

 

评级体系说明 

 

公司投资评级： 

买入：预计该公司股价在未来 12个月内上涨 20%以上； 

谨慎买入：预计该公司股价在未来 12个月内上涨 10%-20%； 

持有：预计该公司股价在未来 12个月内在上下 10%区间内波动； 

卖出：预计该公司股价在未来 12个月内下降 10%以上； 

未有评级（NR）。 

 

行业投资评级： 

增持：预计该行业指数在未来 12个月内表现强于有关基准指数； 

中立：预计该行业指数在未来 12个月内表现基本与有关基准指数持平； 

减持：预计该行业指数在未来 12个月内表现弱于有关基准指数。 

 

有关基准指数包括：恒生指数、恒生中国企业指数、以及沪深 300指数等。 

  



 

 

风险提示及免责声明 

本报告由中银国际证券有限责任公司证券分析师撰写并向特定客户发布。 

本报告发布的特定客户包括：1) 基金、保险、QFII、QDII 等能够充分理解证券研究报

告，具备专业信息处理能力的中银国际证券有限责任公司的机构客户；2) 中银国际

证券有限责任公司的证券投资顾问服务团队，其可参考使用本报告。中银国际证券

有限责任公司的证券投资顾问服务团队可能以本报告为基础，整合形成证券投资顾

问服务建议或产品，提供给接受其证券投资顾问服务的客户。 

中银国际证券有限责任公司不以任何方式或渠道向除上述特定客户外的公司个人客

户提供本报告。中银国际证券有限责任公司的个人客户从任何外部渠道获得本报告

的，亦不应直接依据所获得的研究报告作出投资决策；需充分咨询证券投资顾问意

见，独立作出投资决策。中银国际证券有限责任公司不承担由此产生的任何责任及
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服务标记及标记均为中银国际证券有限责任公司或其附属及关联公司（统称“中银
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有限责任公司不能确保本报告中提及的投资产品适合任何特定投资者。本报告的内

容不构成对任何人的投资建议，阁下不会因为收到本报告而成为中银国际集团的客
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本报告所载的资料、意见及推测仅基于现状，不构成任何保证，可随时更改，毋须

提前通知。本报告不构成投资、法律、会计或税务建议或保证任何投资或策略适用
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