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银行业：平安银行（000001）一季报点评  2016 年 4 月 21 日 

  

强烈推荐（维持） 

事件 

4 月 20 日，平安银行公布了 2016 年一季报：2016 年一季度，平安银

行实现营业收入 275.32 亿元，同比增长 33.19%，其中利息净收入

183.98 亿元，同比增长 21.49%；非息净收入 91.34 亿元，同比增长

33.19%。2016 年一季度，平安银行实现净利润 60.86 亿元，同比增长

8.12%，公司不良贷款率为 1.56%，拨备覆盖率为 161.01%。截至 2016

年 3 月末，公司总资产达到 26,811.55 亿元，同比增长 16.33%，基本

每股收益为 0.43 元，每股净资产为 11.71 元。 

营业收入维持高速增长 

2016年一季度，平安银行实现营业收入275.32亿元，同比增长33.19%，

增速较 2015 年同期提高了 4.8 个百分点。近年来，银行业经营状况面

临较大挑战。平安银行充分发挥中国平安集团的平台优势，借助“综合

金融+互联网金融”的双轮驱动发展模式，营业收入维持高速增长，增

速超出行业平均水平，且远超规模可比同业，体现了平安银行在业务扩

张能力上的竞争优势。 

截至 2016 年 3 月，平安银行利差水平逆市上升，实现净利差 2.76%、

净息差 2.87%，分别较年初提升 0.13 和 0.10 个百分点，资产定价能力

稳健。 

非息收入占比继续升高 

2016年一季度，平安银行实现非息净收入91.34亿元，同比增长65.26%，

维持快速增长的同时，其占营业收入的比重从去年同期的 26.74%上升

至 33.18%。中间业务中的投行、托管和资管等业务的高速发展，有效

平滑了公司营业收入的波动。 

不良率上升拖累利润增速 

2016 年一季度，平安银行实现净利润 60.86 亿元，同比增长 8.12%，

增速较 2015 年同期下降了 3.26 个百分点，不良率的持续上升是拖累公

司利润增长的主要原因。一季度公司计提贷款减值损失 94.6 亿元，同

比上升 103.35%。 

截至 2016 年 3 月末，公司不良贷款率为 1.56%，较 2015 年末上升 0.11

个百分点，公司部分客户面临经营困难、资金链紧张等问题，资产质量

持续受到考验；拨备覆盖率为 161.01%，较 2015 年末下降 4.85 个百
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市场表现 截至 2016.4.20 

 

市场数据 2016-4-20 

A 股收盘价（元） 10.52 

一年内最高价（元） 17.50 

一年内最低价（元） 9.30 

上证指数 2973 

市净率 0.95 

总股本（亿股） 143 

实际流通 A 股（亿股） 118 

限售流通 A 股（亿股） 25 

流通 A 股市值（亿元） 1241 

 

分析师：赵莎莎 

执业证书号：S1490514030002 

电话：010- 85556192 

邮箱：zhaoshasha@hrsec.com.cn 
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邮箱：liudi@hrsec.com.cn 
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平安银行 沪深300

营收持续高增长 利润受累不良增速下滑 
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分点。 

 投资建议 

在经营环境压力增大、资产质量恶化等不利的背景下，平安银行凭借中

国平安集团综合化经营竞争优势、良好的资产定价能力以及持续扩张的

中间业务，维持了营业收入和利润的高速增长。我们预测平安银行

（000001）2016 年和 2017 年的 EPS 分别为 1.65 元和 1.78 元，BVPS

分别为 12.60 元和 13.54 元，维持公司“强烈推荐”评级。 

 风险提示 

资产质量加速恶化、负债经营成本上升、中间业务扩张不达预期 
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附表： 

利润表预测 

单位：亿元 2013A 2014A 2015A 2016E 2017E 

营业收入 521.89 734.07 961.63 1,080.97 1,293.49 

  利息净收入 406.88 530.46 660.99 727.09 799.80 

  手续费及佣金净收入 104.56 173.78 264.45 352.13 491.86 

      其他收入 1.50 2.13 1.61 1.75 1.83 

营业支出 322.34 471.61 672.68 777.76 961.41 

  营业税金及附加 40.65 54.82 66.71 85.55 105.75 

  管理费用 212.79 266.68 301.12 326.38 398.38 

  资产减值损失 68.90 150.11 304.85 365.82 457.28 

营业利润 199.55 262.46 288.95 303.21 332.08 

  减：所得税 48.09 63.92 69.81 60.64 66.42 

净利润 152.31 198.02 218.65 242.57 265.66 

  基本每股收益 1.86 1.73 1.56 1.65 1.78 

数据来源：公司公告、华融证券 

资产负债表预测 

单位：亿元 2013A 2014A 2015A 2016E 2017E 

资产： 

       现金及存放中央银行款项 2,299.24 3,062.98 2,917.15 3,459.87 4,013.44 

  存放同业 719.14 669.69 1,090.46 807.30 936.47 

  发放贷款及垫款 8,321.27 10,036.37 11,868.72 11,532.89 13,378.15 

资产总计 18,917.41 21,864.59 25,071.49 28,832.21 33,445.37 

负债： 

       同业存放 4,507.89 3,854.51 3,111.06 7,552.99 8,170.72 

  吸收存款 12,170.02 15,331.83 17,339.21 16,994.23 20,741.05 

负债总计 17,796.60 20,555.10 23,456.49 26,974.96 31,425.83 

所有者权益： 

   
  

  股本（亿股） 95.21 114.25 143.09 147.38 149.15 

  一般风险准备 165.09 191.15 275.28 330.34 399.71 

归属于母公司所有者权益合计 1,120.81 1,309.49 1,615.00 1,857.25 2,019.54 

每股净资产（元） 11.77 11.46 11.29 12.60 13.54 

数据来源：公司公告、华融证券 
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投资评级定义 

公司评级 行业评级 

强烈推荐 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数升幅在

15%以上 
看好 预期未来 6 个月内行业指数优于市场指数 5%以上 

推荐 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数升幅在

5%到 15% 
中性 预期未来 6 个月内行业指数相对市场指数持平 

中性 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数变动在

-5%到 5%内 
看淡 预期未来 6 个月内行业指数弱于市场指数 5%以上 

卖出 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数跌幅在

15%以上 
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