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互金布局完善，期待业绩落地 
买入（维持） 
事件 

公司公布 2016 年一季度报告：营业收入 1.6 亿元，同比增长 71.23%，

归属母公司净利润 604.3 万，同比增长 20.04%，对应 EPS 0.0115

元；子公司亿美软通（大数据）实现营收 0.91 亿，净利润 926.3 万，

科安数字（电子商务）实现营收 0.44 亿，净利润 279.4 万。 

 

投资要点 

 营收高速增长，业务结构多元化：公司 2016 年第一季度营业

收入 1.6 亿元，同比增长 71.23%。归属母公司净利润 604.3 万，

同比增长 20.04%。其中子公司亿美软通（持股 100%）实现营

收 0.91 亿，净利润 926.3 万，科安数字（持股 51%）实现营收

0.44 亿，净利润 279.4 万。在软通（大数据）、科安数字（电子

商务）2015 年并表后，多元业务结构带来的协同效应逐渐体现，

移动商务、大数据、电子商务业务成为公司新的利润增长点。 

 互联网综合金融布局日趋完善：公司已获得个人征信业务牌

照，旗下华道征信（持股 40%）是国内首批获准开展个人征信

业务准备工作的八家民营征信机构之一；公司参与设立的互联

网保险公司易安保险（持股 15%）已获保监会开业批准，成为

全国第四家专业互联网保险公司；近期公司拟出资 1.305 亿元

参与发起设立东亚前海证券（占注册资本 26.1%）。公司征信+

保险+券商的综合金融布局日趋完善。 

 募资 8.3 亿加码互联网大数据，强化“大数据+征信+支付”三

大支柱战略：公司拟定增募资 8.3 亿元用于互联网金融大数据

服务平台建设，未来将以金融 IT 服务为基础，以大数据、个人

征信和支付为互联网金融三大支柱，形成风险定价和精准营销

的两大核心能力，在此基础上提供银行、证券、保险、财富管

理等相关互联网金融综合服务。 

投资建议 

预计 2016 年公司将继续完善互联网金融布局。此前公司公告拟定

向增发募资 8.3 亿元，用于互联网金融大数据服务平台建设，若增

发成功将强化“大数据+征信+支付”三大支柱，打造精准营销和风

险定价的核心竞争力。预计公司 16、17 年归母净利润分别为 1.29、

1.62 亿元，公司合理市值 300 亿元，对应目标价 57 元/股，维持公

司“买入”评级。 

风险提示： 

1） 潜在竞争对手切入加剧竞争；2）新业务推广情况不及预期。 
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股价走势 

 
 

市场数据（2016 年 4 月 25 日） 

收盘价（元）                  40.77 

市盈率                 168.9 

市净率                 23.67 

流通 A 股市值（百万元）        10235.3 
 

 

基础数据 

每股净资产（元）                1.72 

资产负债率（%）     13.21  

总股本（百万股）                525.8  

流通 A 股（百万股） 251  
 

 
相关报告 

1. 银之杰：大数据+稀缺性牌照打造金融

生态圈 

2. 银之杰：并表带动业绩大增，互联网

金融生态圈积极推进 

3. 银之杰：互联网金融布局日趋完善 
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图表 1：银之杰盈利预测 

单位：百万元 2014 2015 2016E 2017E 

营业收入 192.1 619.7 929.5 1,144.1 

营业成本 95.3 348.0 509.6 636.1 

归母净利润 27.7 73.0 129.4 162.2 

营业收入增速 9.50% 222.5% 50.0% 23.1% 

归母净利润增速 -19.9% 163.5% 77.3% 25.4% 

EPS（元） 0.05 0.14 0.25 0.31 

PE 860.1 326.4 186.1 146.8 
 

资料来源：东吴证券研究所 

 

 

1. 风险提示 

1）潜在竞争对手切入加剧竞争； 

2）新业务推广情况不及预期。 
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