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深耕西北市场，拓展多元业务

——华龙证券（835337.OC）调研纪要

核心观点 

事件：我们于 5月 13 日参加了华龙证券（835337.OC）的调研活动，公司管理层介

绍了公司发展情况和业务发展规划。 

 

调研主要结论： 

华龙证券是六家新三板挂牌券商之一，是经证监会批准的综合类全牌照券商经营机

构，也是注册在甘肃省的、由甘肃省国资委控股的唯一一家券商。近几年来，在行

业创新发展的大背景下，华龙证券抓住机遇，定位清晰，业务发展增速超过行业平

均水平。本月迎来公司成立 15 周年。 

 

业务条线齐全，打造金融服务综合平台 

公司经营范围覆盖证券经纪、证券投资咨询、证券承销与保荐、财务顾问、证券自

营、证券资产管理、融资融券、代销金融产品、直接投资、证券投资基金代销、为

期货公司提供中间介绍业务等。公司秉承传统，具有较强的风险管理意识，各项业

务稳步发展。未来公司将继续做大做强各项业务，实现各业务条线的连通和协调，

打造金融服务综合平台。 

 

业务亮点：（1）经纪业务区域优势明显，拓展空间广阔。目前经纪业务在甘肃省内

的市场份额达到 45%。公司将继续加强营业网点布局，稳步推进经纪业务多元化、

专业化以及互联网化发展。多元化包括人员结构的多元化和收入结构的多元化，增

强营业部的综合产品销售能力。专业化体现在对投资顾问的培养，目前公司投资顾

问的人数占比已超过 40%，且具备良好的资产配置和账户管理的能力，通过“跟投

顾”（投顾平台）和“云投顾”（线上客服）两个平台为全市场客户服务。互联网化

的一项重要任务是打造业务大后台，提升服务效率，减少柜面人员，降低运营成本；

用网络社群的方式拓展客户，与外部公司积极合作，技术互补；公司还与腾讯合作，

实现了客户导流和远程开户，之后更多的业务办理将通过这个平台实现。（2）投行

业务质量高、风险可控。公司长期以来注重投行人才储备，通过自己培养加外部引

入等形式，现已形成了一支专业性强、经验丰富的投行专业团队。2015 年，公司完

成读者传媒 IPO、靖远煤电非公开发行、兰石重装非公开发行、甘肃电投公司债和

ST 建机重大资产重组项目。（3）新三板业务发展迅速。华龙证券看好新三板的发

展，公司本身也选择在新三板上市。2015 年公司推荐新三板挂牌 31 家，完成了 13

家挂牌企业的 20 次定向发行融资。在原有新三板投资基金的基础上，公司专门在

北京设立了新三板管理总部，组建了百人的业务团队，采用“全产业链、全生命周

期”的服务模式，为企业提供从研究、推介、挂牌辅导到挂牌以及做市等一条龙服

务。 

 

业务拓展多元化，积极实施金融控股集团战略 

公司多元化发展的脚步从未停歇，先后发起设立华商基金管理有限公司，控股华龙

期货股份有限公司，主发起设立甘肃股权交易中心以及全资控股金城资本管理有限
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公司。在最近的公司公告中，对外投资事项包括：参股甘肃资产管理有限公司，发

起设立甘肃新能源产业创业投资基金，设立华龙证券的全资资产管理子公司以及投

资控股上海悦宝互联网金融信息服务股份有限公司。 

 

省委、省政府设立金控集团，推进公司现代化治理结构完善 

公司被省委、省政府列为国企改革创新试点单位，三大工作重点包括：（1）做好现

代企业的董事会建设，强化董事会作用；（2）完善职业经理人制度，考核制度和评

价体系市场化；（3）省委、省政府设立金控集团，由集团对华龙进行市场化管理，

高管竞聘，量化考核，激发企业发展活力，使华龙证券成为真正的现代金融企业。

 

保持省内优势，拓展西北市场 

华龙证券在甘肃省内占优绝对优势，先后获得 7次“省长金融奖”。公司在省内的

市场份额已然超过 55%；省内大部分的高素质金融人才集中在华龙证券，包括保荐

人、投资顾问等高学历金融专业人士。 

 

西北地区资源丰富，是资本市场投资的沃土。（1）甘肃位于一带一路的黄金段位置，

货运和客运铁路连接西亚地区，具有重要的战略地位。（2）自然资源储备丰富，西

北地区是中国经济的发动机。能源包括煤、油气,太阳能，风能，尤其是甘肃的风

力发电，有“陆上三峡”之称；黄金、铅锌等贵金属储备丰富；农业资源，尤其是

中草药种植具有优势。（3）兰州新区是国家批复的第五个新区，集中了高科技、新

材料、新能源、装备制造等重点项目，投资机会丰富。（4）甘肃省人口机构多元丰

富，多数为外来人口，长期以来积累的科研能力也不容小觑。 

 

甘肃在地理位置上连接宁夏、陕西、青海、新疆、内蒙古等西北地区，在西北的开

发建设中，华龙证券凭借本土优势，有广阔的发展空间。公司将新疆和陕西列为重

点区域，成立分公司，投入大量人力物力，服务当地企业。在新疆的业务开拓已卓

有成效，包括债券发行、新三板业务等发展迅速，华龙证券将致力于成为新疆地区

最主要的券商。 

 

全国人才战略，实现家国理想 

专业人才是金融行业公司最重要的资源。作为一家立足于西北地区的券商，华龙证

券在人才管理上不遗余力，坚持本地与东部相结合的人才战略。一方面，业务开展

需要对本地情况熟悉的业务人员，在分公司实行本地化的干部任用；另一方面，引

入北上广深具有丰富行业经验的专业人才，采用先进的管理办法，解决业务上的技

术问题。无论是投资顾问还是投行专家，都是华龙证券最重要的资产。 

 

华龙证券高度重视企业文化的培育，通过为员工及其家属举办各类团队活动，增强

企业凝聚力和员工的归属感，鼓励员工的主观能动性及进取心，加强员工对西北地

区历史文化的认同感，继承父辈的家国理想。 

 

风险提示： 

西北地区经济发展增速不及预期 

券商市场竞争加剧 
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分析师承诺 

本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册为证券分析师，以勤勉尽

责的职业态度、专业审慎的研究方法，使用合法合规的信息，独立、客观地出具本报告，

并对本报告的内容和观点负责。本人薪酬的任何部分过去不曾与、现在不与、未来也不

会与本报告中的具体推荐意见或观点直接或间接相关。 

 

 

 

投资评级说明 

证券投资评级： 

以研究员预测的报告发布之日起 6个月内证券的绝对收益为分类标准。 

买入：20%以上； 

增持：5%‐20%； 

中性：‐5%‐5%； 

减持：‐5%以下。 

 

行业投资评级： 

以研究员预测的报告发布之日起 6个月内行业相对市场基准指数的收益为分类标准。 

超配：高于 5%； 

标配：介于‐5%到 5%； 

低配：低于‐5%。 
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估及预测不一致的研究报告。同时，本报告所指的证券或投资标的价格、价值及投资收入可
能会波动。本公司不保证本报告所含信息保持在最新状态。本公司对本报告所含信息可在不
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素，必要时就法律、商业、财务、税收等方面咨询专业财务顾问的意见。对依据或者使用本
报告所造成的一切后果，本公司及作者均不承担任何法律责任。 

本公司及作者在自身所知情的范围内，与本报告所指的证券或投资标的不存在法律禁止的利
害关系。在法律许可的情况下，本公司及其所属关联机构可能会持有报告中提到的公司所发
行的证券头寸并进行交易，也可能为之提供或者争取提供投资银行、财务顾问或者金融产品
等相关服务。本公司的投资业务部门可能独立做出与本报告中的意见或建议不一致的投资决
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本报告版权仅为本公司所有。未经本公司书面许可，任何机构或个人不得以翻版、复制、发
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标记及标记均为本公司的商标、服务标记及标记。 
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