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主要从事汽车整车及其发动机、零部件的研发、生产、销售和服务。公司

品牌“东风小康”在汽车微车整车市场具有竞争优势。主要国内竞争对手为五

菱宏光、长安维诺。2013-2015 年公司营业收入分别为 82.87 亿、94.18 亿、

105.54 亿；毛利率分别为 21%、20%、19%；净利润分别为 3.6 亿、3亿、3.72

亿，公司营收﹑净利润走势相对稳健，但受制于汽车周期见顶，公司毛利率逐

年下滑，负债率较高，达到 75%，总体看公司资产质量很一般，未来抵御风险

能力有限，不过考虑到公司估值处于相对合理区间，5678��9

:;<= �> ?@ �

ABCD4EF

GHIJCK4L<MN;=<@;<;;;:



专业 ● 诚信 ● 勤勉 ● 卓越 请阅读最后一页重要免责声明

投顾声明

每位负责撰写、参与撰写报告的投资顾问人员具备投资顾问资格，勤勉尽责、诚实守信。

本报告内容是基于可靠的公开信息，准确表述了投资顾问的个人观点；投资顾问在本报告中

对所提及的观点准确的反映了其个人对市场或证券的看法和判断。

风险提示

本公司系列报告的信息均来源于公开资料，我们对这些信息的准确性和完整性不作任何

保证，也不保证所包含的信息和建议不会发生任何变更。我们已力求报告内容的客观、公正，

但文中的观点、结论和建议仅供参考，报告中的信息或意见并不构成所述证券的买卖出价或

征价，投资者据此做出的任何投资决策与本公司无关。

免责声明

公司具有中国证监会许可的证券投资咨询业务资格。本产品基于公开信息编制而成，本

公司对这些信息的真实性、准确性或完整性不作任何保证，也不保证所包含信息和建议不会

发生任何变更。本产品中所提供的投资策略，公开信息为基础的，仅供参考，投资者据此作

出的任何投资决策均与本公司无关。本产品中所提供的模拟投资组合受限于一系列假设，并

未考虑具体投资者的个体情况，仅供投资者参考。证券价格的变化取决于多种因素，本质上

无法准确预测，其实际市场表现可能与研究人员的预测有较大偏离甚至相反，投资者依据本

产品中的信息行事所造成的一切后果自负，本公司不承担任何责任。本报告或涉及公司自营、

资管的投资品种，本期产品系公司投资顾问根据市场公开信息所做的独立判断，与其他部门

不存在利益关系。
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