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 豪迈科技调研纪要 

——燃⽓轮机部件业务增长迅速 

调研对象：董事会秘书 姚聪颖 

v 结论与观点 

公司燃气轮机业务 15 年实现了近翻番的收入增长，证明了公司的工艺

品质获得了 GE 的再次肯定，同时公司也与三菱、西门子等其他国际燃
气轮机供应商进一步开展合作。我们认为，未来国产燃气轮机开始增量

的时刻，公司将是潜在的零部件供应商。 

在主业轮胎模具方面，公司继续秉持全球化战略，顺应国际轮胎巨头在

东南亚等地新建产能、加快产品开发周期、提升产品竞争力等趋势和行
动，不断改善自身工艺、效率和服务质量。豪迈欧洲 16 年投产后，将
利于公司国际业务网络的布局完善，成为新的增长点。 

我们认为公司在轮胎模具领域能够保持平稳较快的增长速度，同时在燃
气轮机部件、高端精密铸造等领域贡献可观的细分增长速度，业务占比

逐步提升。我们看好公司稳健的经营理念和过硬的产品质量，以及在高
端装备市场的开拓，建议长期关注公司。 

v 燃⽓轮机部件业务 

公司燃气轮机部件的 15 年收入接近 1.5 亿元，YoY+96.6%，占收入比例
提升至 6.4%。主要客户是 GE，最初只是加工壳体，现在包括环件、燃

烧室部件等，除了内部热部件、轴、叶片外，公司都可以生成。 

公司 15 年进入 GE 燃气轮机售后部件领域，利于产品结构的提升。同时

公司也和三菱、西门子开始供样，认证时间较长，包括供样到小批量供
货。我们预计 2017 年后新客户的订单量可以开始逐步放量。 

公司也给一些国内公司供货，但业务占比很小。 

公司燃气轮机部件的产能目前已近饱和，扩产进行中。 

v 轮胎模具业务 
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目前公司产能中，钢模的数量要多于铝模。轿车轮胎厂商越来越喜欢用

精铸铝工艺的模具，优势在于重量轻，花纹精致，硫化过程中导热性能
比较好。 

精铸铝模具今年也会扩产，计划 16 年 8、9 月份投产，大约 200 套，总
计产能达到 1000 套。 

全球轮胎行业增长大概个位数，预计 5%~6%左右。但是轮胎厂新增产
能、产品开发频率加快、型号生命周期缩短，加之轮胎厂原有的模具产
能会逐步退出（出于效率、效益的考量）。 

100 强中 80%是公司的客户，在部分客户中占比很低。 

 

豪迈欧洲（匈牙利）计划 16 年 6 月初开工，如同其他海外公司一样，

承担采购窗口和服务窗口的角色比较多，另外会提供部分模具厂的零部
件。 

v 财务相关 

公司认为毛利率下降 1%比较稳定，因为新员工增加等因素，管理费用
增长较多也是因为这个原因 

公司模具、燃气轮机事业部都在扩产，前期需扩招人员、培训储备等。 

模具采购周期 3 个多月，应收账款回收周期超过一个季度，公司对回款
控制严格 
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