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[Table_Title] 电气设备 电源设备 

业绩大幅增长，员工持股，彰显定力和自信—拓日新能（00221

8）公司点评 

 
 [Table_Summary]  事件：近日，我们赴拓日新能进行调研并参观厂区，与公司管理

层就公司业务和未来规划进行了深入交流和沟通。 

5 月 29 日，公司发布《第一期员工持股计划（草案）》。 

点评： 

员工持股，彰显自信和定力。本次参加本员工持股计划的员工总

人数共计 75 人，包含公司部分董事、监事、高级管理人员及核心骨干。

公司员工的自筹资金，金额不超过 322 万，以及控股股东借款 644 万，

总计不超过 966 万元。本员工持股计划涉及的标的股票数量约为

121.05 万股，涉及的股票数量约占公司现有股本总额的 0.196%，累计

不超过公司股本总额的 10%。本次持股计划的推出意味着公司上下对

本公司业绩的充分认可，从 2015 年报和一季度报充分说明公司业绩大

幅提升。一季度报披露，预计 2016 年上半年净利润同比增长

362.97%-512.57%，净利润变动区间在 5600-6200 万之间。根据调研得

知，公司重新整合高管团队，从重视内部风险管理向内部管理和外部

营销并举迈进，相信 2016 年业绩有所保证。 

成本管控有效，助力 2016 年一季度和全年业绩高增长。前期，

公司公告 2016 年业绩预期，归属上市公司股东的净利润 2500-2800 万

元，同比增长 268.02% -312.18%，《一季报》表明业绩在预报的上限

附近，公司在行业形势整体向上利好的情况下，加大销售力度，以及

光伏电站电费收入持续向好。从一季报看出，期间费用率下降明显，

同比下降 11.54%，达到 18.26%，成本管控明显有效。同时，2 月 2

日，公司与吉林省天合风电装备制造运行维护有限公司签署了太阳能

电池组件购销合同，合同总金额共计 215, 255, 040 元人民币(含税)，

占公司 2015 年度经审计营业收入的 29.57%。交货期在 2016 年 5 月

25 日前， 2016 年全年和上半年营收高增长有保障。 

 

盈利预测。在光伏行业支持性政策不断释放和技术进步的背景

下，公司电站规模不断扩大，业务结构进一步优化，又进军能源互联

网、微电网和储能领域，业绩进入持续增长通道。预测公司 2016-2017

年 EPS 分别为 0.17 和 0.34，给予“买入”评级。 
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[Table_Info]  股票数据 

总股本/流通(百万股) 618/479 

总市值/流通(百万元) 4,958/3,845 

12 个月最高/最低(元) 17.70/6.83 
 

[Table_ReportInfo] 相关研究报告：  

《一季度业绩持续发力，全年业绩

有保证—拓日新能（002218）公司

点评》--2016/04/28 

《业绩符合预期，将积极布局微电网和储

能—拓日新能（002218）公司点评》

--2016/04/24 

 

证券分析师：张学 

电话：01088321528 

E-MAIL：zhangx@tpyzq.com 

执业资格证书编码：S1190511030001 

联系人：雷强 

Certified  ERP  FRM 

执业资格证书编码：S1190115090028 

证券分析师：刘晶敏 

电话：01088321616 

执业资格证书编码：S1190516050001 
 

[Table_Message] 2016-05-29 

公司点评报告 

买入/维持 

 拓日新能(002218) 

昨收盘：8.02 

 

公
司
研
究
报
告 

太
平
洋
证
券
股
份
有
限
公
司
证
券
研
究
报
告 



 
公司点评报告 

P2 业绩大幅增长，员工持股，彰显定力和自信—拓日新能（002218）

公司点评 

 

请务必阅读正文之后的免责条款部分                                          守正 出奇 宁静 致远 

风险提示 

公司光伏电站运营不达预期，新能源政策有所变化。 

 

图表 1：拓日新能太阳能产业链完整 

 

资料来源：WIND，太平洋证券整理 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 2015 2016E 2017E 

营业收入(百万元) 727.99 1046.65 1465.32 
净利润(百万元） 31.06 102.55 205.1 
摊薄每股收益(元) 0.05 0.17 0.34 

资料来源：Wind，太平洋证券 
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投资评级说明 
1、行业评级 

看好：我们预计未来 6个月内，行业整体回报高于市场整体水平 5%以上； 

中性：我们预计未来 6个月内，行业整体回报介于市场整体水平－5%与 5%之间； 

看淡：我们预计未来 6个月内，行业整体回报低于市场整体水平 5%以下。 

 

2、公司评级 

买入：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅在 15%以上； 

增持：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅介于 5%与 15%之间； 

持有：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅介于-5%与 5%之间； 

减持：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅介于-5%与-15%之间； 

卖出：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅低于-15%。 
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