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欧迅体育

欧洲杯渐近，中国资本海外布局
加速，顶层规划趋明，校园足球
承载国人足球中国梦更受关注
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事件

【一】6月1日，2016国际足球产业大会在沪召开。据悉，
国际足球产业大会是全球唯一覆盖足球全产业链的国际
化足球产业大会，也是全亚洲唯一的足球全产业商业大
会。

【二】6月6日，苏宁在南京召开“苏宁并购国际米兰新
闻通报会”，宣布旗下苏宁体育产业集团以约2.7亿欧元
的总对价收购国际米兰70%的股份。

【二】6月11日，2016法国欧洲杯即将开幕。
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股价—市场走势对比

股票代码 430617

主办券商 中信建投

挂牌日期 2014-01-24

做市日期 2015-08-28

最新收盘价 人民币16.55

总市值（亿） 人民币7.94

总股本（万） 4,800.00

流通股本（万） 2,343.66

做市商 中信证券、国信证券
华融证券、中泰证券
中信建投、东方证券

（人民币 万元） 2013A 2014A 2015A

营业收入 3,033.72 3,350.14 9,238.53

增速（%） -9.94 10.43 175.77

归属母公司净利润 -113.46 -176.59 -2,263.21

增速（%） -346.47 -55.63 -1,181.65

销售毛利率（%） 22.54 32.64 2.78

销售净利率（%） -3.87 -7.61 -27.03

资产负债率（%） 60.84 73.16 76.85

每股收益（元） -0.11 -0.18 -0.48
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点评

顶层规划趋明，发展目标量化，产业政策频出体现国家意志，明确校园足球快速发展为近
五年目标。

足球作为世界第一大运动，一直深受世人喜爱。但中国足球一直处于落后地位，让人痛心。本届政府高
度重视足球事业，2015年《中国足球改革发展总体方案》、《教育部等6部门关于加快发展青少年校园
足球的实施意见》、《中国足球协会调整改革方案》、《关于加快发展体育产业促进体育消费的若干意
见》相继出炉，足球改革力度前所未有，政策频出体现国家意志。

进入2016年，4月《中国足球中长期发展规划（2016—2050 年）》印发，量化了发展目标，顶层规划趋
明，要求“近期（五年内）努力实现中国足球保基本、强基层、打基础的发展目标”。其中强基层指明
要求“校园足球加快发展，全国特色足球学校达到2万所，中小学生经常参加足球运动人数超过3000万
人”。5月《体育发展“十三五”规划》发布，要求“到2020年，全国体育产业总规模超过3万亿元”。
按2015年世界范围足球产值占体育总产值的43%来计算，未来我国足球产值将达1.29万亿元，足球产业
空间广阔。

中国资本海外布局加速，有望与中国足球产业形成协同效应。

进入2015年后，中国资本在海外足球产业布局加速：

2015年1月，万达集团收购马竞20%的股份；

2015年12月，CMC（华人文化）集团收购曼城13%的股份；

2016年1月，互动娱乐收购西班牙人54%的股份，这也是中国资本首次控股五大联赛球队；

2016年5月，联合睿康收购阿斯顿维拉100%的股份；

2016年6月6日，苏宁在南京召开“苏宁并购国际米兰新闻通报会”，宣布旗下苏宁体育产业集团以约
2.7亿欧元的总对价收购国际米兰70%的股份，这是中国资本首次控股五大联赛顶级豪门球队。

我们认为，中国资本入股欧洲顶级俱乐部于中国足球发展大有裨益。中国资本与海外顶级俱乐部合作后，
往往更易借助欧洲足球圈顶级资源来帮助中国足球发展，与中国足球产业形成协同效应。例如在人才的
双向引进方面，中国的年轻球员可以更多的机会进入海外高水平的联赛锻炼，顶级球星也易被引入中超
提升中超整体水平。据悉，万达投资入股后，马竞承诺出台针对中国青少年的培训方案，中国年轻球员
有机会进入马竞的梯队踢球。此外，国内俱乐部更可学习海外顶级俱乐部先进的管理模式，加快中国足
球职业化进程。
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校园足球承载国人足球中国梦，更加关注青少年足球系统发展。

6月1日，2016国际足球产业大会在沪召开。据悉，国际足球产业大会是全球唯一覆盖足球全产业链的国
际化足球产业大会，也是全亚洲唯一的足球全产业商业大会。本次大会汇聚50位全球五大洲足球领域重
量级嘉宾发言人，涵盖欧洲七大足球强国（英、法、德、意、西、葡、荷）国家足球协会或顶级联赛，
并拥有60+来自世界各地的顶级足球俱乐部（例如巴萨、多特蒙德、曼联、AC米兰、国际米兰、利物浦、
泽尼特、奥林匹亚科斯、江苏苏宁、河北华夏幸福）和300+足球产业资深专家和高级代表，就世界足球
产业发展与中国足球改革等问题展开交流。来自英足总的基层教育主管豪伊就如何建立一个健康的可持
续发展的青少年足球系统以及与中国足球之间的合作进行介绍。来自法国、澳大利亚、意大利等足协的
相关人士也针对本国青训体系、组织架构等问题发表演讲。

在足球最发达的欧陆，青少年足球系统十分完善，以英格兰为例，其凭借“社区俱乐部”和“校园足球”
而人才储备充足。英格兰学校足球协会（ESFA）下设的协会几乎覆盖全英格兰地区，常年组织校园足球
比赛，教育和体育协调的很好。

沪媒《新闻晨报》体育版全国校园阳光体育足球城市赛报道截图
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中国足球长期处于落后地位的根本原因是足球人才的匮乏，而学生时代无疑是足球启蒙教育最好的时期。
《中国足球中长期发展规划（2016—2050 年）》中明确提出，要“培育足球文化”，“树立健康、快
乐、进取的足球理念”。营造足球文化氛围是目前的当务之急。我们认为，在“实现中华民族伟大复兴
的中国梦与中国体育强国梦息息相关，发展振兴足球是建设体育强国的必然要求”逐渐成为共识的当下，
校园足球作为青少年足球系统的重要组成部分，承载着国人足球中国梦，未来大有可为，需要更加关注。

欧迅体育肩负振兴中国足球重责，把握国家教育产业和体育产业发展契机，去年底与教育部、国家体育
总局和共青团中央联合成立的阳光体育办公室强强联合，以校园足球体育运动为突破口，独家运营全国
校园阳光体育足球城市赛。全国校园阳光体育足球城市赛是以班级联赛为基础，集结全国16座城市班级
联赛冠军参赛，为校园足球发展提供了一个全新的竞赛平台，为班级赛的冠军球队提供了晋升通道。城
市赛已于今年4月至5月中旬陆续在北京、天津、济南、青岛、大连、西安、哈尔滨、长春、上海、杭州、
南京、广州、深圳、武汉、成都、重庆16个城市的1408所中小学举行。值得一提的是，这是目前国内唯
一由官方组织，在全国范围内开展的以原始班级为单位参赛的5人制校园班级足球联赛。我们认为，公
司手握五年的校园足球城市赛运营权，贯穿了《中国足球中长期发展规划（2016—2050 年）》规划的
近期目标时间周期，将充分受益于校园足球快速发展的浪潮。

公司一方面积极开展全国十五个城市青少年足球校园赛和城市赛，深挖青少年足球比赛的商业价值。另
一方面，公司以球迷文化建设为核心，改变俱乐部思维，逐步提高俱乐部票房市场价值，票务业务也高
速发展。2015年公司取得重庆力帆、长春亚泰、上海申鑫、哈尔滨毅腾和大连一方五家中超中甲俱乐部
门票长期运营权，截至2016年4月28日，公司取得的俱乐部门票运营权从2015年的5家俱乐部增至2016年
的8家俱乐部。公司还设立广州德川体育，在票务大数据方面积极进行拓展，基于球队商务运营业务和
广州德川积累的球迷大数据进行数据深挖，有望最终实现变现。

风险提示

行业竞争的风险；重要业务人员严重流失的风险；汇率波动的风险;营业成本大幅增加的风险
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