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[Table_Title] 电气设备 电气自动化设备 

签署 40MW 光伏电站 BT 合同，加速进军新能源发展—九洲电气（3

00040）公司点评 

 
 [Table_Summary]  事件：近日，公司公告《关于公司签署 40MW 光伏电站 BT 总承

包合同的公告》。 

点评： 

进军新能源，新能源业务发展成效显著。2015 年公司进军新能源

领域，专门从事新能源业务的规划、投资、总包、建设和运营。近期，

公司与呐河齐能光伏电力开发有限公司签署了关于《兴旺 20MW 光伏

电站项目 BT 总承包合同》，合同总价款 16,500 万元，约占 2015 年度

营业收入的 21.75%、公司与阳谷光耀新能源有限责任公司签署了关于

《阳谷 12MW 光伏农业示范项目 BT 总承包合同》，合同总价款 9, 992

万元，约占 2015 年度营业收入的 13.17%、公司与齐齐哈尔市群利太

阳能发电有限公司签署了关于《昂昂溪区胜利村 5MW 分布式光伏发

电渔光互补项目 BT 总包合同》，合同总价款 4,000 万元，约占 2015

年度营业收入的 5. 27%、公司与齐齐哈尔市昂瑞太阳能发电有限公司

签署了关于《昂昂溪区胜利村 3MW 分布式光伏发电渔光互补项目 BT

总包合同》，合同总价款2, 400万元，约占2015年度营业收入的3. 16%，

近期共计签署光伏 40MW 电站 BT 总承包合同，合同合计总金额为 32, 

892 万元，约占 2015 年度营业收入的 43.35%。合同工期为 2016 年 12

月 31 日前，本合同的实施有利于实现 2016 年度公司经营计划，实现

200MW 以上新能源项目并网发电，签订 20 亿以上新能源总包合同起

着至关重要的作用。 

收购沈阳昊诚电气，增厚业绩。3 月 28 日收购沈阳昊诚电气有限

公司剩余股权后，100%控股昊诚电气，丰富了公司智能配电网产品结

构，使公司进入固体绝缘环网柜市场，迅速进入国家电网二十几个省

公司，成为该产品的行业前三甲。2016 年实现利润回报 4750 万元以

上（昊诚电气承诺 2015 年、2016 年和 2017 年的净利润分别不低于人

民币 3750 万元、人民币 4500 万元和人民币 5,100 万元）。 

积极布局储能、充电桩和智能电网等领域。公司在蓄电池领域和

直流充电领域 20 余年的技术积累和经验，积极布局储能、充电桩和智

能电网等领域。地理位置上来说，目前整个东北地区电动汽车还没有

充分激发，这意味着公司的市场空间巨大。对于东北三省充电桩的政

策下发的比较晚，2015 年底黑龙江省刚刚出台对充电桩的政策。公司

计划采取汽车厂家配套、停车场运营、充电设备提供商模式发展充电

 走势比较 
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[Table_Info]  股票数据 

总股本/流通(百万股) 346/198 

总市值/流通(百万元) 4,752/2,725 

12 个月最高/最低(元) 19.81/7.25 
 

[Table_ReportInfo] 相关研究报告：  

《加速进军新能源，积极布局储能

和充电桩—九洲电气（300040）公

司点评》--2016/05/15 
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站业务。会积极参与充电设施的投标工作，通过内生增长和外延发展

快速进入。 

公司的发展目标。公司未来三年的发展规划：第一，通过开发持

有优质分布式资产迅速提升公司盈利水平，计划公司在 2017 年底净利

润达到 2-3 亿；第二，通过设立产业基金持有更多优质回报率的新能

源资产，三年内持有新能源发电 1GW 以上，发电收益达到 2 亿以上；

第三，发挥公司优势，进军储能和快速充电行业，成为行业领军企业；

第四，充分利用上市公司这一平台，利用资本和金融手段形成"电站开

发+金融"的电站建设新模式。 

 

盈利预测。在新能源行业支持性政策不断释放和技术进步的背景

下，，公司新能源电站规模不断扩大，又准备进军储能和充电桩等领

域。预测公司 2016-2017 年 EPS 分别为 0.3 和 0.55，给予“增持”评级。 

 

风险提示 

公司电站和充电站等新业务不达预期，昊诚电气业绩不及预期，

新能源政策有所变化等。 

 2015 2016E 2017E 

营业收入(百万元) 758.8 1,638.50 2,375.50 
净利润(百万元） 20 102.94 190.68 
摊薄每股收益(元) 0.07 0.30 0.55 

 

 

                  资料来源：Wind，太平洋证券 
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投资评级说明 
1、行业评级 

看好：我们预计未来 6个月内，行业整体回报高于市场整体水平 5%以上； 

中性：我们预计未来 6个月内，行业整体回报介于市场整体水平－5%与 5%之间； 

看淡：我们预计未来 6个月内，行业整体回报低于市场整体水平 5%以下。 

 

2、公司评级 

买入：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅在 15%以上； 

增持：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅介于 5%与 15%之间； 

持有：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅介于-5%与 5%之间； 

减持：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅介于-5%与-15%之间； 

卖出：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅低于-15%。 



 
 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

研究院/机构业务部 

中国北京 100044 

北京市西城区北展北街九号   

华远·企业号 D 座   

电话： (8610)88321761/88321717 

传真： (8610) 88321566 

重要声明 

太平洋证券股份有限公司具有证券投资咨询业务资格，经营证券业务许可证编号 13480000。 

本报告信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准确性和完整性不作任何保证。负责准备本

报告以及撰写本报告的所有研究分析师或工作人员在此保证，本研究报告中关于任何发行商或证券所

发表的观点均如实反映分析人员的个人观点。报告中的内容和意见仅供参考，并不构成对所述证券买

卖的出价或询价。我公司及其雇员对使用本报告及其内容所引发的任何直接或间接损失概不负责。我

公司或关联机构可能会持有报告中所提到的公司所发行的证券头寸并进行交易，还可能为这些公司提

供或争取提供投资银行业务服务。本报告版权归太平洋证券股份有限公司所有，未经书面许可任何机

构和个人不得以任何形式翻版、复制、刊登。任何人使用本报告，视为同意以上声明。 


