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具备传感器及控制核心技术的工业级 RTU 龙

头企业；未来智慧产业及物联网拓展空间大 

 安控科技（300370.SZ） 

推荐   首次评级 
投资要点：   
 

 国内 RTU 龙头企业，中标中石油物联网示范工程未来潜力大 

公司传统主业为油气开采领域工业级 RTU 的研发、生产和系统集成，

用于油田井口等数据采集、传输和本地控制等，可看成是油田物联网的传

感器和本地控制器集成，未来在油田物联网领域公司具备较大发展潜力。 

国内油气井口 RTU 市场公司占 50%，近期公司以第 1 名的成绩中标

中石化油气生产信息化系统 RTU 智能监控模块及部分传感器等，意味着

未来在中石化油气生产信息化采购中，公司产品占比要达到 50%以上。 

 横向拓展至智慧粮仓、智慧水务等，已中标中储粮总公司项目等 

国家去年在河南、湖南、江苏做智慧粮仓试点，公司负责在河南的试

点项目建设。预计全国今年将会新增 6 个省份进行试点推广，公司今年有

望取得更多智慧粮仓订单。 

 收购杭州青鸟电子 100%股权，进军智慧城市产业 

青鸟电子业务范围为智慧系统、智能建筑、智能弱电、智能安防系统

的研发与销售，是国家级高新技术企业。此次收购将有助于完善公司智慧

城市的产品和服务，同时借助青鸟电子资源和行业地位，加快智慧城市的

市场推进，更好地发挥协同效应，完善公司智慧产业布局。 

 定增 4 亿元拟投资杭州智慧产业园、收购油田污水处理公司 

此次定增拟募集资金总额不超过 4 亿元，发行股份不超过 5,018 万股。

公司拟以募集资金 2.71 亿投资杭州智慧产业园、1.286 亿收购三达新 52.4%

股权。此次定增 3 月份已过会，我们判断公司近期有望获得证监会批文。

观察公司之前的一系列收购，我们判断公司后续不排除持续进行并购。 

 小市值高增长优质标的，首次给予“推荐”评级 

公司目前市值约 50 亿元，考虑泽天盛海、三达新业绩承诺及智慧产

业等业绩贡献，我们预计 2016-2018 年公司备考 EPS 为 0.19/0.27/0.38 元，

PE 为 51/36/26 倍。公司业绩具备上调潜力，未来智慧产业及物联网相关

产业弹性较大，给予“推荐”评级。 

 风险提示：收购项目进展低于预期、智慧产业拓展低于预期 

指标 2014A 2015A 2016E 2017E 2018E 

营业收入（百万元） 428.39  547.65  586  627  671  

营业收入增长率 26.82% 27.84% 7% 7% 7% 

净利润（百万元） 55.75  80.16  112  158  222  

净利润增长率 9.23% 43.79% 40% 41% 41% 

EPS（元） 0.10  0.14 0.19 0.27 0.38 

P/E 94  71 51 36 26 

资料来源：Wind，中国银河证券研究部，股价截至 2016 年 6 月 23 日（备考业绩） 
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 市场数据 时间 2016.6.23 

A 股收盘价(元) 9.76 

A 股一年内最高价(元) 14.89 

A 股一年内最低价(元) 5.09 

上证指数 2891.96 

市净率 3.26 

总股本（亿股） 5.36 

流通股本（亿股） 2.60 

总市值（亿元） 52.29 

流通 A 股市值(亿元) 25.33 

 

 相关研究 

《行业深度——油气装备及服务行业：原油价格

反弹，推荐具有核心竞争力的优质成长股》 
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评级标准 

银河证券行业评级体系：推荐、谨慎推荐、中性、回避 

推荐：是指未来 6－12 个月，行业指数（或分析师团队所覆盖公司组成的行业指数）超越

交易所指数（或市场中主要的指数）平均回报 20%及以上。该评级由分析师给出。 

谨慎推荐：行业指数（或分析师团队所覆盖公司组成的行业指数）超越交易所指数（或市

场中主要的指数）平均回报。该评级由分析师给出。 

中性：行业指数（或分析师团队所覆盖公司组成的行业指数）与交易所指数（或市场中主

要的指数）平均回报相当。该评级由分析师给出。 

回避：行业指数（或分析师团队所覆盖公司组成的行业指数）低于交易所指数（或市场中

主要的指数）平均回报 10%及以上。该评级由分析师给出。 

银河证券公司评级体系：推荐、谨慎推荐、中性、回避 

推荐：是指未来 6－12 个月，公司股价超越分析师（或分析师团队）所覆盖股票平均回报

20%及以上。该评级由分析师给出。 

谨慎推荐：是指未来 6－12 个月，公司股价超越分析师（或分析师团队）所覆盖股票平均

回报 10%－20%。该评级由分析师给出。 

中性：是指未来 6－12 个月，公司股价与分析师（或分析师团队）所覆盖股票平均回报相

当。该评级由分析师给出。 

回避：是指未来 6－12 个月，公司股价低于分析师（或分析师团队）所覆盖股票平均回报

10%及以上。该评级由分析师给出。 

王华君，机械与军工行业证券分析师。本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执

业资格并注册为证券分析师，本人承诺，以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告。本报

告清晰准确地反映本人的研究观点。本人不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体推荐意见

或观点而直接或间接受到任何形式的补偿。本人承诺不利用自己的身份、地位和执业过程中所

掌握的信息为自己或他人谋取私利。 

覆盖股票范围： 

港股：中联重科（01157.HK）、广船国际（0317.HK）、中国南车（1766.HK）、中航科工

（2357.HK）等。 

A 股：北方创业（600967.SH）、海特高新（002023.SZ）、威海广泰（002111.SZ）、中鼎股

份（000887.SZ）、中航电子（600372.SH）、洪都航空（600316.SH）、隆华节能（300263.SH）、

南风股份（300004.SZ）、航空动力（600893.SH）、三一重工（600031.SH）、中联重科（000157.SZ）、

中国南车（601766.SH）、中国重工（601989.SH）、上海机电（600835.SH）、中国卫星（600118.SH）、

机器人（300024.SZ）、恒泰艾普（300257.SZ）、新天科技（300259.SZ）、林州重机（002534.SZ）

潍柴重机（000880.SZ）等。 
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免责声明 

本报告由中国银河证券股份有限公司（以下简称银河证券，银河证券已具备中国证监会批复的证券投资咨询业务

资格）向其机构或个人客户（以下简称客户）提供，无意针对或打算违反任何地区、国家、城市或其它法律管辖区域

内的法律法规。除非另有说明，所有本报告的版权属于银河证券。未经银河证券事先书面授权许可，任何机构或个人
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银河证券在法律允许的情况下可参与、投资或持有本报告涉及的证券或进行证券交易，或向本报告涉及的公司提

供或争取提供包括投资银行业务在内的服务或业务支持。银河证券可能与本报告涉及的公司之间存在业务关系，并无
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银河证券无需因接收人收到本报告而视其为客户。本报告是发送给银河证券客户的，属于机密材料，只有银河证

券客户才能参考或使用，如接收人并非银河证券客户，请及时退回并删除。 
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