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北部湾旅：签订协议开发运营

崆峒岛，景区资源再下一城 
事件：北部湾旅(603869.CH/人民币 27.24, 买入)与烟台市芝罘区人民政府签订

战略合作框架协议，成立项目公司合作开发崆峒岛（包括崆峒岛主岛及其列

岛，不含马岛、扁担岛）及其相关海域的旅游产业整体开发和运营。 

1.项目公司的合作期限暂定为 50年，项目总投资约 30亿，分远、中、近三

期开发：（1）近期（2017-2021年）计划投资约 15亿元，完成基础设施和景

区建设，旅游要素包括码头、环岛休闲巴士、渔村、海水浴场、地热温泉；

（2）中期（2022-2026年）计划投资约 10亿元，主要投资建设海岛型游乐项

目及七修健康养生项目；（3）远期（2027-2031年）计划投资约 5亿元，主

要投资文化演出和海域参与型文化旅游项目等。 

2.公司签订协议前已获得崆峒岛三条航线经营权。公司收购烟台新绎飞扬客

船有限公司，获取了崆峒岛登岛游航线、环岛游航线和山海游航线的经营

权。崆峒岛位于烟台市芝罘区的东北部，与烟台市距离为 10.08公里，航行

时间 30-40 分钟，定位高端休闲旅游度假区目的地和国家级生态旅游度假

区。公司先后涉足南麂岛、龙虎山风景区、崆峒岛旅游资源开发、运营，体

现公司拓展优质景区的决心以及地方政府对公司运营能力的认可。景区和航

线也是智慧旅游最佳的应用载体。 

3.投资建议：公司在景区开发运营领域再下一城，在三条航线经营权的基础

上，与烟台市芝罘区人民政府合作开发崆峒岛及相关海域的旅游。预计今年

上半年天气因素将导致中报业绩承压；长期来看，公司以旅游客运为根基，

逐步扩展景区开发运营业务，南麂岛、龙虎山、崆峒岛旅游项目开发将贡献

业绩弹性。暂维持公司 2016-2018年备考净利润 1.97亿、2.45亿、2.91亿的预

测，其中旅游业务约 0.85亿、0.96亿、1.07万，博康智能 1.12亿、1.49亿、

1.84亿，建议投资者重点关注。 
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