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华油科技(未评级)：拥有自主知识产权
的油气勘探服务商 

——华油科技（831409）首次覆盖 

核心观点 

 石油勘探软件国产化空间广阔。目前我国的石油行业勘探开发中整个

解决方案市场约 80%的市场份额由国外专业软件或技术服务商占据。

国外大型石油勘探开发软件占据主要市场份额，主要集中在地震、测

井、建模、数模等重点专业领域。在国家地理信息安全、“走出去”战

略等因素影响下，国产油气勘探软件具备较大发展空间。同时，国土

部近日表示 2030 年之前我国年探明石油地质储量仍将保持较高水平，

可供勘探的资源潜力大，我国天然气探明地质储量将处于高峰增长阶

段。这将有利于服务于石油及天然气产业上游的油服行业发展。 

 公司核心产品拥有自主知识产权。公司各类核心产品均拥有自主知识

产权，包括二维、三维矢量图形引擎及石油地质各种专业算法。公司

是国内少数成功应用地质导向软件的公司，拥有随钻导向领域的多项

核心技术；是国内少数符合 WITSML（井场数据信息传输规范）石油

行业国际数据标准的公司之一，此数据标准可以使公司软件和国际公

司的硬件完成数据互通互认。 

 与“三桶油”长期合作，海外订单形成新增量。公司先后承揽了中国

石油天然气集团公司、中国石油天然气股份公司、中国海洋石油集团

公司等单位委托的软件开发、技术支持等各类工程和技术服务项目并

达成长期合作意向。去年 9 月，公司的香港全资子公司与印尼 PT KPI

公司及美国凯来油气控股有限公司签订总价为 700 万美元的随钻一体

化服务。该订单已贡献公司 2015 年全年营收的 26.31%，以及全年净

利润的 25.34%。 
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油气勘探软件国产化空间广阔 

据 IDC《中国石油行业 IT 解决方案 2011-2015 年预测与分析》报告，目前我国的石油

行业勘探开发中整个解决方案市场约 80%的市场份额由国外专业软件或技术服务商占

据。国外大型石油勘探开发软件占据主要市场份额，但主要集中在地震、测井、建模、

数模等领域，国产油气勘探软件具备较大发展空间。 

1、出于国家地理信息安全的需要，国产油气勘探软件具备独特竞争力。由于油气勘探

需收集大量空间、地理信息，而一些地区信息涉及国家机密（如南海地区），所以国内

企业能拥有比外资公司更全的数据库，更具市场竞争力。 

2、国内勘探开发软件可以更深入了解客户需求，结合国内油气勘探开发的技术需求量

身定制。国内勘探开发软件商在层序地层学研究、储层描述、油藏工程研究等方面，可

针对国内复杂的地质条件和特殊的技术流程，开发一系列特色的勘探核心技术。 

3、国家“走出去”的油气资源发展战略需要国内具有自主知识产权的油气勘探开发软件产

品。拓展海外业务已经成为中国油气资源战略的重要组成部分，走出国门需要自主知识

产权的核心技术与软件产品作为支撑。目前国外相关企业和国家对我国设置了知识产权

壁垒和技术障碍，在一定程度上限制了海外油气资源战略的顺利实施。因此，石油及天

然气行业拓展海外业务，将提升对具有自主知识产权及核心技术的国产软件产品的需求。 

 

图表1： 油服行业的技术服务商所处的产业链位置 

 

资料来源：川财证券研究所 

 

待探明油气资源潜力大 

国土部近日表示 2030 年之前我国年探明石油地质储量仍将保持较高水平，同时我国天

然气探明地质储量将处于高峰增长阶段。这将有利于服务于石油及天然气产业上游的油

服行业发展。 
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国土部 2016 年 6 月发布 2015 全国油气资源动态评价成果，对我国油气资源勘查开发

前景进行了分析：从资源基础看，全国待探明石油地质资源量 885 亿吨，待探明天然气

地质资源量 77 万亿立方米，可供勘探的资源潜力大。根据国土部的预计，2030 年之前

我国石油地质储量仍将保持年均探明 10 亿吨左右，石油产量保持在 2 亿吨水平。综合

考虑天然气、煤层气和页岩气，国土部预计 2030 年之前，我国天然气探明地质储量还

将处于高峰增长阶段，年均探明储量 7000 亿立方米，天然气产量保持较快增长。 

图表2： 2007-2014 年我国油服行业规模（亿美元） 

 

资料来源：智研数据中心、川财证券研究所 

 

 

华油科技：拥有自主知识产权的油气勘探

软件服务商 

华油科技主要从事多方位的油、气田勘探软件开发，以及利用自有软件为油田客户提供

相应技术、工程服务。公司利用这些软件和相关技术为客户勘探开发工作提供井场综合

数据实时传输（钻井、测井、录井、随钻等）、随钻地质分析（实时测井解释、实时底

层对比、在二维地震剖面进行实时井轨迹投影）、随钻地质导向、地震数据处理、综合

解释和油藏开发方案设计、地质综合研究、油井数字化建设、油田仿真模拟、智慧油田

等服务，帮助石油公司降低勘探风险、提高勘探成功率和资源开采效率。 

公司主要产品包括：GeoMaster 地质一体化综合研究和油藏描述软件、GeoModel 储层

地质建模软件 3.0、随钻一体化服务、基于 Web 的井场数据传输与监控系统、随钻实时

地质分析和地质导向系统、基于大数据海外人员综合管理信息服务系统，以及基于物联

网技术的石油设备管理平台等。 
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公司核心产品均拥有自主知识产权 

公司各类核心产品均拥有自主知识产权，包括二维、三维矢量图形引擎及石油地质各种

专业算法，是国内少数成功应用地质导向软件的公司，拥有随钻导向领域的多项核心技

术；是国内少数符合 WITSML（井场数据信息传输规范）石油行业国际数据标准的公司

之一，此数据标准可以使公司软件和国际公司的硬件完成数据互通互认。 

图表3： 公司核心技术及简介 

编号 公 司 核 心 技

术名称 

核心技术简介 

1 海量地震数据

带 断 层 约 束

Delaunay 三

角剖分自动生

成技术 

断层约束的海量地震数据快速约束 Delaunay 三角剖分算法，采用自

适应的网格自动划分技术，有效解决了原始散点数据不均的影响，并

对其中的合并算法进行了优化和改进，有效解决了三角剖分算法效率

低和稳定性差的难题，并且正断层、逆断层、垂直断层可以混合成图，

断层个数、相交复杂度不受限制。 

2 基于 Web 的井

场数据传输与

监控系统 

采用基于 Web 的方式，利用 Internet/Intranet 网络系统，通过接收

井场实时的随钻测井、录井、钻井、试油及其他数据，使油田专家在

办公室就可以动态查看井场的不同来源的各种实时数据，达到对钻井

现场进行实时监控和指挥的目的，井场实时数据监控系统 WEB 方式综

合显示技术。 

3 随钻实时地质

分析导向系统 

依据井场传来的实时数据，用户可以应用随钻实时地质导向软件技术

做出实时决策，保证井眼沿着设计的轨迹，成功着陆在目的油层内，

保持有效进尺，打进好油层，避开差油层，使水平段沿着好油层钻进。

为用户提供详尽的钻井、测井、录井资料和精细地质模型，准确的井

轨迹预测信息，辅助用户调整井斜；准确描述井眼轨迹钻进、钻出储

层的位置，并详细刻画井眼轨迹在储层中的行进轨迹，防止脱靶。 

4 基于 Web 的随

钻实时测井解

释技术 

基于 Web 的随钻实时测井解释技术以 SAND、POR、PROTN、CRA、CLASS

等经典测井解释算法为基础，可进行泥质含量、孔隙度、饱和度等测

井解释；支持自定义的测井处理解释方法，可以由用户根据现场特点

或经验公式自行定义计算方法，可以灵活地挂接 C/Fortran 程序，并

利用参数卡编辑功能对挂接的程序进行各种参数的经验值进行设定。 

5 基于 Web 的随

钻实时地层对

比技术 

该技术不仅具备常用地层对比软件所有的基本功能，如交互解释地层、

砂层、油层，手动添加断层、尖灭、流体界面；地层、砂层、油层界

面的平滑显示；多种对比模式；多种拉平方式；多种井间地层连接方

式；同时还具备根据规则自动进行多井连接，可为用户定制模板，直

观反映地层（储层）岩性、电性、物性特征；接收处理实时地质资料

数据，综合井数据资料及规则快速划分层位，对比实际与设计差异，

实时地指导下一步钻进工作，提高地质油藏决策的科学性。 
 

资料来源：华油科技公开转让说明书、川财证券研究所 
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面向三大石油公司，提供定制服务 

公司先后承揽了中国石油天然气集团公司、中国石油天然气股份公司、中国海洋石油集

团公司等单位委托的软件开发、技术支持等各类工程和技术服务项目并达成长期合作意

向。公司利用掌握的核心技术，定制客户所需的专业软件，逐步形成商业软件研发、特

色软件定制与技术服务等综合发展模式。 

例如，华油科技今年 3 月为中海油某公司服务的一口深层水平井顺利完钻。针对该井层

埋深大、地震分辨率低等问题，公司综合储层、构造、相带和砂体叠置关系等认识指导

轨迹实时优化调整，始终将水平段控制在储层有利位置，确保了该井水平段长度和超高

砂岩钻遇率。 

 

图表4： 公司近年主要客户 

排名 2013 年 2014 年（1-6 月） 2015 年 

1 中海油能源发展股份有限

公司 

中海石油（中国）有限公司 印尼PT.KHARISMA  

2 中海石油（中国）有限公司 中国石油化工集团公司 中海石油（中国）有限公司 

3 新疆斯特尔石油管材制造

有限公司 

大庆油田有限责任公司 中国石油集团西部钻探工

程有限公司 

4 成都高普石油工程技术有

限公司 

中国石油新疆油田分公司

（百口泉采油厂） 

北京东方联创地球物理技

术有限公司 

5 北京华油兴业能源投资有

限公司 

中国建筑材料集团有限公

司 

中海油能源发展股份有限

公司工程技术湛江分公司 
 

资料来源：华油科技公开转让说明书、华油科技 2014 年年报、2015 年年报、川财证券研究所 

 

海外订单贡献收入，形成新增长点 

公司2015年9月公告称，公司全资子公司华油科技国际投资有限公司与印尼PT KPI公司

及美国凯来油气控股有限公司签订三方协议，协议规定华油科技国际投资有限公司为印

尼PT KPI公司提供总价为700万美元（折合人民币约4457.81万元）的随钻一体化服务，

该协议标志着公司随钻一体化服务正式走向海外市场。此项海外订单已体现于公司2015

年的业绩。印尼PT.KHARISMA已成为公司2015年的第一大客户，贡献全年营收的

26.31%，以及全年净利润的25.34%。 

公司表示将利用该项服务合同开拓海外市场，以公司先进的技术软件和专业的技术服务，

在海外市场逐步站稳脚步，在未来三年内为公司创造出更多的海外市场机会，发掘新的

利润增长点。 
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业绩和估值 

公司具备较好的盈利能力，毛利率处于行业中上游水平，近三年净利润率保持在 30%

以上。公司目前市值 2.13 亿元，对应 2015 年 PE 为 12.3 倍。公司 2015 年 6 月进行

定向增发，融资额 3160 万元，发行价格 20 元/股，对应公司 2014 年 PE 为 45.5 倍，

对应公司市值为 6.30 亿元。 

图表5： 公司近三年业绩概况 

年份 2013 年 2014 年 2015 年 

营业收入 4508 万元 4346 万元 5405 万元 

净利润 1478 万元 1309 万元 1763 万元 

净利润增长率 14.16% -11.41% 34.64% 

净利润率 32.78% 30.12% 32.61% 
 

资料来源：华油科技公开转让说明书、华油科技 2015 年年报、川财证券研究所 

图表6： 同行业公司毛利率对比情况 

公司简称 公司代码 2015 年 2014 年 2013 年 2012 年 

潜能恒信 300191 37.78% 58.22% 70.54%  74.47%  

恒泰艾普 300157 49.58% 48.89% 50.73%  47.55%  

兴和鹏 430203 32.32% 40.94% 61.13%  67.43%  

时代地智 430200 79.58% 60.52% 84.89%  86.04%  

华油科技 831409 56.71% 68.66% 59.05%  67.72%  
 

资料来源：相关公司年报、wind、川财证券研究所 

 

 

风险提示 

1、油气勘探行业景气度受国际油价影响较大； 

2、油气勘探软件国产化趋势不及预期；  

3、客户结构单一，主要依赖国内三大石油公司； 

4、海外项目经验不足，面临政策、经营等风险； 

5、油气勘探行业竞争激烈，面临核心人才流失风险。  

 

 



川财研究/新三板研究 

 

 

川财证券研究 2016-07-07 

谨请参阅重要申明及川财证券股票和行业评级标准 

9

 

分析师承诺 

本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册为证券分析师，以勤勉

尽责的职业态度、专业审慎的研究方法，使用合法合规的信息，独立、客观地出具本

报告，并对本报告的内容和观点负责。本人薪酬的任何部分过去不曾与、现在不与、

未来也不会与本报告中的具体推荐意见或观点直接或间接相关。 

 

 

 

投资评级说明 

证券投资评级： 

以研究员预测的报告发布之日起 6个月内证券的绝对收益为分类标准。 

买入：20%以上； 

增持：5%-20%； 

中性：-5%-5%； 

减持：-5%以下。 

 

行业投资评级： 

以研究员预测的报告发布之日起 6 个月内行业相对市场基准指数的收益为分类标准。 

超配：高于 5%； 

标配：介于-5%到 5%； 

低配：低于-5%。 

 

 

 

 



川财研究/新三板研究 

 

 

川财证券研究 2016-07-07 

谨请参阅重要申明及川财证券股票和行业评级标准 

1

0

 

免责声明 

本报告由川财证券有限责任公司（已具备中国证监会批复的证券投资咨询业务资格）

制作。本报告仅供川财证券有限责任公司（以下简称“本公司”）客户使用。本公司

不因接收人收到本报告而视其为客户。 

本报告基于本公司认为可靠的、已公开的信息编制，但本公司对该等信息的准确性及

完整性不作任何保证。本报告所载的意见、评估及预测仅为本报告出具日的观点和判

断，该等意见、评估及预测无需通知即可随时更改。在不同时期，本公司可能会发出

与本报告所载意见、评估及预测不一致的研究报告。同时，本报告所指的证券或投资

标的的价格、价值及投资收入可能会波动。本公司不保证本报告所含信息保持在最新

状态。本公司对本报告所含信息可在不发出通知的情形下做出修改，投资者应当自行

关注相应的更新或修改。 

本公司力求报告内容客观、公正，但本报告所载的观点、结论和建议仅供投资者参考

之用，不构成所述证券的买卖出价或征价。该等观点、建议并未考虑到获取本报告人

员的具体投资目的、财务状况以及特定需求，在任何时候均不构成对客户私人投资建

议。投资者应当充分考虑自身特定状况，并完整理解和使用本报告内容，不应视本报

告为做出投资决策的唯一因素，必要时就法律、商业、财务、税收等方面咨询专业财

务顾问的意见。对依据或者使用本报告所造成的一切后果，本公司及作者均不承担任

何法律责任。 

本公司及作者在自身所知情的范围内，与本报告所指的证券或投资标的不存在法律禁

止的利害关系。在法律许可的情况下，本公司及其所属关联机构可能会持有报告中提

到的公司所发行的证券头寸并进行交易，也可能为之提供或者争取提供投资银行、财

务顾问或者金融产品等相关服务。本公司的投资业务部门可能独立做出与本报告中的

意见或建议不一致的投资决策。 

本报告版权仅为本公司所有。未经本公司书面许可，任何机构或个人不得以翻版、复

制、发表、引用或再次分发他人等任何形式侵犯本公司版权。如征得本公司同意进行

引用、刊发的，需在允许的范围内使用，并注明出处为“川财证券研究所”，且不得

对本报告进行任何有悖原意的引用、删节和修改。本公司保留追究相关责任的权力。

所有本报告中使用的商标、服务标记及标记均为本公司的商标、服务标记及标记。 

本公司具有中国证监会核准的“证券投资咨询”业务资格，经营许可证编号为：

J19651000。 

 


