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[Table_Title] 

鼎龙股份：耗材放量+外延
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[Table_Summary] 【事件】 

2016年上半年业绩增长 30%-45%。鼎龙股份(300054.CH/人民币 24.18, 买入)公

布业绩预告，2016 年 1-6 月归属于上市公司股东的净利润位于 9,468 万元

~10,561万元，同比增长 30%~45%，保持较快的增长速度。 

 

【点评】 

打印耗材发力+外延纳入报表，业绩带劲。 

公司建立起国内最具优势的打印耗材产业链，拥有年产 2,000吨彩色聚合碳

粉产能，并开发出涵盖满足 HP、佳能、柯尼卡美能达等主流打印机再生硒

鼓的彩色碳粉，依托较高的产品性价比优势，迅速占领国内外市场。2016年

1-6 月公司彩色碳粉销量继续保持两位数增长。同时，公司子公司珠海名图

及孙公司科力莱主打产品彩色再生硒鼓国内外市场开发顺利，尤其是在欧洲

建立仓储基地，大大方便产品销售，销量继续保持高速增势。此外，公司 6

月 1日完成并购旗捷科技、超俊科技、弗莱斯通三家主体公司，巩固了打印

耗材产业链，而且并表带来业绩增厚，预计增加近 1,000万元。按照业绩承

诺，2016年三者业绩不低于 1亿元，增厚明显。 

打印耗材提升空间大，迈入 IC用 CMP材料蓝海。 

公司 2015年再生硒鼓市占率仅有 4%左右。未来，公司将围绕硒鼓，抓牢配

套资源优势，通过市场、资本手段，与上游供应商联合，加速行业洗牌，提

升市场占有率。公司 CMP抛光垫 2016年 7月将投产，有望逐步替代进口。

此外，公司正推进定增之配套融资工作，计划募资不超过 9.91亿元套资金，

其中 4.06亿元用于集成电路（IC）芯片及制程工艺材料研发中心项目、集成

电路芯片（IC）抛光工艺材料的产业化二期项目、品牌营销网络及技术支持

中心项目和彩色打印复印通用耗材研发中心项目，剩余 3.48亿元在扣除发行

费用及支付各中介费用后用于补充流动资金，利于提升技术实力、经营规模

和竞争能力。 

云打印 O2O市场机遇大，公司敢为人先。 

美国云打印市场成熟，领导企业 Shutterfly依靠良好的经营模式，获得了快速

的发展，2015年收入达 10.6亿美元，毛利率达 50%。国内云打印处于初创期，

市场规模高达千亿元，存在淘金良机。公司携手世纪开元，采取互联网+中

心工厂模式，汇聚客户及设计师资源，打造个人和家庭的云管理中心，实现

业务突破。 

维持买入评级。 

公司建立起优势突出的打印耗材全产业链，外延强化产业布局，并揽入芯片

业务，拓展成长空间，维持买入评级，目标价 35.00元。 
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财务权益；本报告评论的上市公司或其它第三方都没有或没有承诺向本人提供与本报告有关的任何补偿或其它利益。 

中银国际证券有限责任公司同时声明，未授权任何公众媒体或机构刊载或转发本研究报告。如有投资者于公众媒体看

到或从其它机构获得本研究报告的，请慎重使用所获得的研究报告，以防止被误导，中银国际证券有限责任公司不对
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公司投资评级： 

买入：预计该公司股价在未来 12个月内上涨 20%以上； 

谨慎买入：预计该公司股价在未来 12个月内上涨 10%-20%； 

持有：预计该公司股价在未来 12个月内在上下 10%区间内波动； 
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未有评级（NR）。 

 

行业投资评级： 

增持：预计该行业指数在未来 12个月内表现强于有关基准指数； 

中立：预计该行业指数在未来 12个月内表现基本与有关基准指数持平； 

减持：预计该行业指数在未来 12个月内表现弱于有关基准指数。 

 

有关基准指数包括：恒生指数、恒生中国企业指数、以及沪深 300指数等。 
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