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证券研究报告 

公司点评报告 天齐锂业（002466） 

 

[Table_Main] 
锂 中报预告超预期，看好下半年业绩释放 

  

[Table_InvestRank] 报告日期： 2016-07-14 

评级： 推荐 
 上次评级： 推荐 

目标价: 48.30 
 上次预测： 0 

 

 

[Table_oneYearFieldChart] 一年期收益率比较 

 

 

表现% 1m 3m 12m 

天齐锂业 1.79 4.59 538.08 

上证综指 8.03 -0.19 -22.91 
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相关研究报告： 

《公司研究*天齐锂业（002466）：行业高景气

度持续，静待业绩爆发》2016-03-10 

《公司研究*天齐锂业（002466）跟踪点评：

净利增长 15%，集团收购项目进展顺利》

2013-03-01 

 

 

[Table_Finance] 当前价格（元） 44.33 

52 周价格区间（元） 42.17-197 

总市值（百万） 43836.85 

流通市值（百万） 27670.25 

总股本（万股） 99358.22 

流通股（万股） 62715.88 

公司网址 www.tianqilithium.com 

[Table_ProfitForecast] 预测指标 2015A 2016E 2017E 

主营收入（百万元） 1868.56 4016.20 5042.40 

净利润  （百万元） 247.86 1600.40 1950.00 

每股收益（元） 0.25 1.61 1.96 

每股净资产（元） 11.75 17,86 24.37 

市盈率 151.04 27.00 22.17 

P/B 3.84 2.50 1.96 

资料来源：财富证券 

[Table_Summry] 事件：7 月 13 日公司发布 2016 年中报业绩预告修正公告。 

投资要点 

 公司发布 2016 年中报预告，业绩有所超预期。公司 7 月 13 日发

布 2016 年中报业绩预告修正公告，预计 2016 年 1-6 月份归母净

利润为 72000 万-75000 万元之间，相比 1 季报中对中报的业绩预

告有所超预期，公司在 2016 年 1 季报中披露的预计中报净利润

60000 万元至 65000 万元。主要原因有两个：1、2016 年第二季

度锂产品价格上涨幅度超过原预计，进而导致毛利额较原预计数

增加；2、受澳元、美元等外汇汇率变化的影响及合理使用套期

保值工具导致财务费用-汇兑损益较原预计数减少。 

 公司下半年产能释放加速，预计将比上半年产量增加约 25%。公

司主要碳酸锂生产基地有两个，1、四川射洪基地，总产能 1.72

万吨，其中：碳酸锂总产能 1.05 万吨，氢氧化锂 5000 吨/年，无

水氯化锂 1500 吨/年，金属锂 200 吨/年，上半年 2 月以前处于春

季检修阶段，预计下半年产量将有 20%以上的增幅。2、江苏张

家港基地，设计产能 1.7 万吨，5 月份之前 900 吨/月的产能，5

月份之后通过技改，实现 1200 吨/月产能，预计下半年产量将增

长 30%左右。综合来看，下半年进入产销旺季，公司总产量将环

比 1-6 月份增长 25%以上。 

 新能源汽车下半年有望进入产销旺季。2016 年 1-6 月份，全国新

能源汽车产量为 17.7 万辆，同比增长 125%。我们认为，下半年

产量将出现爆发式增长，主要逻辑点：1、“骗补”事件的核查逐

步接近尾声；2、随后的国家和政府对新能源汽车的补贴政策有

望在 7-8 月份密集出台，目前电动车生产成本较高，国内新能源

汽车生产主要依靠政策补贴刺激，补贴政策的出台将极大的刺激

产销量大涨。同时，中国汽车工业协会预计，受补贴政策二季度

才落实影响，中国新能源汽车销量二季度才开始发力，预计下半

年销量将高于上半年，全年新能源汽车 70 万辆的销售目标不改。 
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 盈利预测与评级。下半年新能源汽车放量，同时储能领域有望成为锂电池新

增需求点，碳酸锂全年有望维持紧平衡状态，预计下半年电池级碳酸锂均

价维持在 13-15 万元/吨。公司产能进一步释放有望提升业绩，预计下半年

净利润将达到 8.5 亿元。同时公司已经启动“年产 2 万吨电池级氢氧化锂”

项目一期工程，建设时间 2-4 年，未来有望成为公司新的利润增长点。预计

2016，2017 年公司净利润分别为 16 亿，19.5 亿元，EPS 分别为 1.61,1.96

元，对应当前股价 PE 为 27.7 倍，目标价 48.3 元，维持“推荐”评级。 

 风险提示。新能源汽车增速不及预期，全球碳酸锂产能增速超预期。 
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投资评级系统说明 

以报告发布日后的 6－12 个月内，所评股票涨跌幅相对于同期市场指数的涨跌幅度为基准。 

 

投资评级  评级说明 

推荐  股票价格超越大盘 10%以上 

谨慎推荐  股票价格超越大盘幅度为 5%－10% 

中性  股票价格相对大盘变动幅度为-5%－5% 

回避  股票价格相对大盘下跌 5%以上； 

 

免责声明 

本公司具有中国证监会核准的证券投资咨询业务资格，作者具有中国证券业协会注册分析师执业资格或相当的

专业胜任能力。 

 

本报告仅供财富证券有限责任公司客户及员工使用。本公司不会因接收人收到本报告而视其为本公司当然客

户。本报告仅在相关法律许可的情况下发放，并仅为提供信息而发送，概不构成任何广告。 

 

本报告信息来源于公开资料，本公司对该信息的准确性、完整性或可靠性不作任何保证。本公司对已发报告无

更新义务，若报告中所含信息发生变化，本公司可在不发出通知的情形下做出修改，投资者应当自行关注相应

的更新或修改。 

 

本报告中所指投资及服务可能不适合个别客户，不构成客户私人咨询建议。任何情况下，本报告中的信息或所

表述的意见均不构成对任何人的投资建议。在任何情况下，本公司及本公司员工或者关联机构不承诺投资者一

定获利，不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负任何责任。投资者务必注意，其据此作出

的任何投资决策与本公司及本公司员工或者关联机构无关。 

 

市场有风险，投资需谨慎。投资者不应将本报告作为投资决策的惟一参考因素，亦不应认为本报告可以取代自

己的判断。在决定投资前，如有需要，投资者务必向专业人士咨询并谨慎决策。 
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