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初灵信息：打造大数据生态

链战略显成效，上半年业绩

同比实现近 4 倍大幅增长 
 

【事件】 

初灵信息(300250.CH/人民币 29.78, 未有评级)发布 2016上半年业绩预告，预计

2016年上半年盈利 4,792.42万元-5,091.94万元，比上年同期增长 380%-410%，

上年同期净利润为 998.42万元。 

 

【点评】 

传统信息接入市场需求依旧旺盛，公司传统业务实现稳定增长 

国内信息接入市场需求依然旺盛，继续推动公司传统信息接入方案设计及相

应设备研发、生产、销售进展向好，预计同比实现稳定增长。另外，随着广

电获得基础电信运营商牌照，中长期看来广电在信息接入方面的建设加速，

公司以及收购标的视科达将多方受益。 

继续强化大数据综合竞争力，围绕电信＋广电大数据深入布局 

公司强化大数据综合竞争优势，分别围绕电信和广电运营以及大数据业务先

后收购博瑞得和视达科。同时，公司在报告期内乘胜追击相继签署了和大数

据强者九次方以及贵阳大数据交易所的战略合作协议，将有望引入外部力量

更好的开发基于运营商以及广电网络的大数据应用，同时更显与公司传统业

务的协同作用。 

上半年业绩大幅增长，公司全年有望实现业绩超预期 

从公司的业绩快报实现同比大幅增长的态势来看，公司收购博瑞得和视达科

的战略协同非常显著。鉴于视达科四月份才完成并表，目前公司业绩看来上

半年博瑞得发展非常好，两家收购公司今年都高确定性达到业绩承诺，总计

9,990万元，因此公司全年盈利有望突破亿元。 

 

【投资建议】 

公司报告期内完成视达科业绩并表，并再接再厉和九次方、大数据交易所签

署战略合作协议，继续巩固和加速公司大数据生态链的建设。我们认为，公

司的大幅业绩增长反映了公司战略的正确性，在巩固已有的信息接入网传统

业绩的同时布局运营商、广电网络的大数据采集、检测、应用，锁定运营商

大数据源和应用的未来广阔战略前景。同时，我们判断公司今年全年净利预

计超预期突破亿元，推荐重点关注。 
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观性的其他职务，没有担任本报告评论的上市公司的董事、监事或高级管理人员；也不拥有与该上市公司有关的任何

财务权益；本报告评论的上市公司或其它第三方都没有或没有承诺向本人提供与本报告有关的任何补偿或其它利益。 

中银国际证券有限责任公司同时声明，未授权任何公众媒体或机构刊载或转发本研究报告。如有投资者于公众媒体看

到或从其它机构获得本研究报告的，请慎重使用所获得的研究报告，以防止被误导，中银国际证券有限责任公司不对

其报告理解和使用承担任何责任。 

 

评级体系说明 

 

公司投资评级： 

买入：预计该公司股价在未来 12个月内上涨 20%以上； 

谨慎买入：预计该公司股价在未来 12个月内上涨 10%-20%； 

持有：预计该公司股价在未来 12个月内在上下 10%区间内波动； 

卖出：预计该公司股价在未来 12个月内下降 10%以上； 

未有评级（NR）。 

 

行业投资评级： 

增持：预计该行业指数在未来 12个月内表现强于有关基准指数； 

中立：预计该行业指数在未来 12个月内表现基本与有关基准指数持平； 

减持：预计该行业指数在未来 12个月内表现弱于有关基准指数。 

 

有关基准指数包括：恒生指数、恒生中国企业指数、以及沪深 300指数等。 
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见，独立作出投资决策。中银国际证券有限责任公司不承担由此产生的任何责任及

损失等。 

本报告内含保密信息，仅供收件人使用。阁下作为收件人，不得出于任何目的直接
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