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事件： 

公司报告期内营业总收入 2.51 亿元，归属上市公司股东净利润 0.32 亿元，扣非后归属上市公司净利润 0.31

亿元，同比增长 208.79%、223.09%、210.87%。 

公司分季度财务指标 
  

指标  2014Q4 2015Q1 2015Q2 2015Q3 2015Q4 2016Q1 2016Q2 

营业收入（百万元） 63.7 31.98 49.32 50.34 75.07 90.5 160.56 

增长率（%） - 6.99% 1.60% 5.47% 17.85% 182.98% 225.52% 

毛利率（%） 40.08% 37.84% 43.21% 35.72% 32.09% 31.42% 37.30% 

期间费用率（%） 21.56% 27.06% 23.49% 23.94% 27.41% 25.52% 16.14% 

营业利润率（%） 17.83% 8.63% 16.14% 10.63% 3.75% 4.18% 19.86% 

净利润（百万元） 10.55 2.38 7.56 6.67 5.10 3.29 28.68 

增长率（%） - 22.52% -34.74% -03.53% -51.69% 38.47% 279.55% 

每股盈利（季度，元） 0.18 0.03 0.09 0.08 0.06 0.04 0.30 

资产负债率（%） 23.93% 18.98% 18.21% 18.10% 45.70% 44.60% 26.14% 

净资产收益率（%） 4.21% 0.62% 1.97% 1.71% 0.66% 0.43% 2.64% 

总资产收益率（%） 3.20% 0.50% 1.61% 1.40% 0.36% 0.24% 1.95%     

观点： 

 并表伟创自动化，剑指智慧停车新蓝海。2016年上半年公司营业收入约为2.51亿元，公司与伟创自动化

合并财务报表，新增车库业务收入。从报表来看，新增的业务车库营业收入较上一年同期增长约为1.33

亿元，成套生产线业务收入较上一年同期增加5,932.91万元。智慧停车受到城市化的推进以及汽车保有

量上升的双重刺激，成为市场关注焦点。伟创自动化作为智慧停车生态圈、充电桩国内唯一一家依附上

市公司平台的企业，将在其产品上拥有更强竞争力，未来表现值得期待。 
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图  1: 中国汽车保有量 

 

资料来源：宏丰运输、东兴证券研究所  

 

 主营业务底部运行，积极探索转型路径。公司目前的主营业务有主题车库及其安装服务、成套生产线及

安装服务、张紧装置、给料机、制动装置等控制设备、搅拌站、管型母线等。上半年给料机等控制设备

营业收入较上一年同期下降1,591.66万元，搅拌站营业收入较上一年同期下降255.15万元，管型母线营

业收入较上一年同期下降315.68万元。公司主动寻求业务转型，有助于度过行业低迷期，促进营收平稳

增长。由于停车设施政策的出台，伟创自动化将借助政府支持，利用技术优势和健全的设备生产线，打

造机械式停车设备行业领先地位，带动公司的业务转型与营收增长。 

 拟收购华逸奇股权，积极布局军工产业。半年度报告同时公布了公司的对外投资计划，拟出资 2,075 万

元收购北京华逸奇 51%的股权。华逸奇控股子公司同方佰宜是一家经营军用和民用固态电子硬盘的企

业，涉足军工业务，其成立的无人艇研究小组，目前完成了研制和试验工作，转入小批量生产阶段。布

局军工产业有助于公司进行战略转型，多元业务协同发展。 

结论： 

五洋科技作为行业内领先的高端产品与专业化综合服务供应商，在散料搬运核心装置以及设备的研究、开发

和应用上具有较大优势，另外，公司涉足于智慧停车领域，并积极布局军工行业。我们预计公司2016年-2018

年的营业收入分别为10.28亿元、12.51亿元和15.26亿元，归属于上市公司股东净利润分别为1.02亿元、1.21

亿元和1.49亿元，每股收益分别为0.42元、0.50元和0.61元，对应PE分别为57.26X、48.20X、39.22X。首次

覆盖给予“强烈推荐”评级，给予6个月目标价24元。 
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公司盈利预测表 
 
资产负债表       单位:百万元 利润表       单位:百万元 

 2014A 2015A 2016E 2017E 2018E  2014A 2015A 2016E 2017E 2018E 

流动资产合计 223 808 1674 2038 1753 营业收入 190 207 1028 1251 1526 

货币资金 46 194 257 313 381 营业成本 109 131 707 855 1032 

应收账款 79 271 563 686 418 营业税金及附加 1 2 10 13 15 

其他应收款 3 20 100 122 149 营业费用 25 27 134 163 198 

预付款项 8 12 30 52 52 管理费用 18 26 103 125 153 

存货 60 197 387 468 283 财务费用 0 -1 -1 -1 -1 

其他流动资产 0 80 162 184 212 资产减值损失 3.03 2.92 0.00 0.00 0.00 

非流动资产合计 107 608 606 623 660 公允价值变动收益 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 

长期股权投资 0 0 0 0 0 投资净收益 0.01 1.01 0.00 0.00 0.00 

固定资产 67.60 177.71 166.45 108.86 105.14 营业利润 34 19 76 97 129 

无形资产 24 86 77 69 60 营业外收入 3.00 6.79 40.00 40.00 40.00 

其他非流动资产 0 0 0 0 0 营业外支出 0.03 0.02 0.00 0.00 0.00 

资产总计 329 1416 2280 2660 2413 利润总额 37 26 116 137 169 

流动负债合计 79 622 1023 1425 1153 所得税 6 4 14 16 20 

短期借款 8 68 383 618 243 净利润 31 22 102 121 148 

应付账款 30 135 194 234 283 少数股东损益 0 0 0 0 0 

预收款项 21 184 277 377 499 归属母公司净利润 31 22 102 121 148 

一年内到期的非流

动负债 

0 0 0 0 0 EBITDA 64 111 110 148 191 

非流动负债合计 0 25 20 20 20 EPS（元） 0.52 0.28 0.42 0.50 0.61 

长期借款 0 20 20 20 20 主要财务比率        

应付债券 0 0 0 0 0 2014A 2015A 2016E 2017E 2018E 

负债合计 79 647 1043 1445 1173 成长能力      

少数股东权益 0 0 0 0 0 营业收入增长 2.83% 8.87% 397.33

% 

21.73% 21.90% 

实收资本（或股本） 60 91 243 243 243 营业利润增长 -15.13

% 

-44.75

% 

300.13

% 

28.74% 32.29% 

资本公积 87 562 840 840 840 归属于母公司净利润

增长 

-19.22

% 

-29.96

% 

368.71

% 

18.79% 22.88% 

未分配利润 92 102 102 102 102 获利能力      

归属母公司股东权

益合计 

251 769 1237 1215 1240 毛利率(%) 42.74% 36.52% 31.27% 31.69% 32.36% 

负债和所有者权

益 

329 1416 2280 2660 2413 净利率(%) 16.32% 10.50% 9.89% 9.65% 9.73% 

现金流量表       单位:百万元 总资产净利润（%） 9.41% 1.53% 4.46% 4.54% 6.15% 

 2014A 2015A 2016E 2017E 2018E ROE(%) 12.36% 2.82% 8.22% 9.94% 11.97% 

经营活动现金流 8 56 -582 30 667 偿债能力      

净利润 31 22 102 121 148 资产负债率(%) 24% 46% 46% 54% 49% 

折旧摊销 29.86 92.48 0.00 51.32 63.39 流动比率 2.82 1.30 1.64 1.43 1.52 

财务费用 0 -1 -1 -1 -1 速动比率 2.06 0.98 1.26 1.10 1.27 

应收账款减少 0 0 -292 -122 268 营运能力      

预收帐款增加 0 0 93 100 122 总资产周转率 0.62 0.24 0.56 0.51 0.60 

投资活动现金流 -17 -50 -50 -150 -150 应收账款周转率 3 1 2 2 3 

公允价值变动收益 0 0 0 0 0 应付账款周转率 5.64 2.51 6.26 5.85 5.90 

长期股权投资减少 0 0 0 0 0 每股指标（元）      

投资收益 0 1 0 0 0 每股收益(最新摊薄) 0.52 0.28 0.42 0.50 0.61 

筹资活动现金流 7 136 695 175 -449 每股净现金流(最新

摊薄) 

-0.04 1.58 0.26 0.23 0.28 

应付债券增加 0 0 0 0 0 每股净资产(最新摊

薄) 

4.18 8.47 5.10 5.01 5.11 

长期借款增加 0 0 0 0 0 估值比率      

普通股增加 0 31 152 0 0 P/E 46.15 85.71 57.26 48.20 39.22 

资本公积增加 0 475 278 0 0 P/B 5.75 2.83 4.71 4.79 4.70 

现金净增加额 -2 143 63 56 69 EV/EBITDA 21.97 18.71 54.15 41.65 29.88  
资料来源：公司财报、东兴证券研究所  
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负责本研究报告全部或部分内容的每一位证券分析师，在此申明，本报告的观点、逻辑和论据均为分析师本
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指标 2014A 2015A 2016E 2017E 2018E 营业收入

（百万元） 

189.86 206.71 1,028.05 1,251.46 1,525.59 增长率（%） 2.83% 8.87% 397.33% 21.73% 21.90% 净利润（百

万元） 

30.98 21.70 101.70 120.81 148.45 增长率（%） -19.22% -29.96% 368.71% 18.79% 22.88% 净资产收

益率（%） 

12.36% 2.82% 8.22% 9.94% 11.97% 每股收益

(元) 

0.52 0.28 0.42 0.50 0.61 PE 46.15 85.71 57.26 48.20 39.22 PB 5.75 2.83 4.71 4.79 4.70 
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行业评级体系  

公司投资评级（以沪深 300 指数为基准指数）： 

以报告日后的 6个月内，公司股价相对于同期市场基准指数的表现为标准定义： 

强烈推荐：相对强于市场基准指数收益率 15％以上； 

推荐：相对强于市场基准指数收益率 5％～15％之间； 

中性：相对于市场基准指数收益率介于-5％～+5％之间； 

回避：相对弱于市场基准指数收益率 5％以上。 

行业投资评级（以沪深 300 指数为基准指数）： 

以报告日后的 6个月内，行业指数相对于同期市场基准指数的表现为标准定义： 

看好：相对强于市场基准指数收益率 5％以上； 

中性：相对于市场基准指数收益率介于-5％～+5％之间； 

看淡：相对弱于市场基准指数收益率 5％以上。 


