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 事件： 

公司 7月 27日发布半年报，2016年上半年公司实现营业收入 6643万元，同比

增长 11.27%；利润总额 1481万元，同比增长 33.88%；实现净利润 1224万元，

同比增长 29.88%。截至报告期末，公司总资产为 1.65亿元，同比增长 49.47%；

净资产为 1.11亿元，同比增长 46.51%；资产负债率为 33.09%，同比上升 1.36%。

公司上半年业绩稳步增长，符合预期。 

 

 1H业绩符合预期 

2016 年上半年公司实现营业收入 6643 万元，同比增长 11.27%；净利润 1224

万元，同比增长 29.88%。报告期内，根据公司制定的经营计划，公司主动对生

产线及产品结构进行调整以适应市场需求，加强销售渠道建设和客户沟通，主

营业务收入得以继续提升。 

 

 药包行业稳定发展 

中国产业信息网发布的《2013-2018 年中国医药包装行业市场动态及投资策略

咨询报告》中显示：预计全球医药包装的市场销售额 2018 年将达到 832 亿美

元，2013 年-2018 年年复合增长率为 5.96%，其中，预计中国医药包装市场销

售额 2018年达到 82.3 亿美元，2013年-2018年年复合增长 8.00%，将是世界

增长速度最高的地区。 

 

 政策加大扶持 

贵州省人民政府于 2014 年 8 月印发《贵州省关于加快推进新医药产业发展的

指导意见》、《贵州省新医药产业发展规划（2014-2017）》中指出，到 2017年，

全省新医药产业总值将突破 800亿元。同时，明确将千叶药包列为“巨人计划”

培育方阵——5 亿元级企业培育对象，将公司列为医药创新体系重点方阵——

企业技术中心。 

 

 产业扩张加快 

目前，公司产能利用率长期保持在 100%左右，生产车间处于满负荷生产状态。

公司考虑将新建厂房及生产车间，使环境洁净程度和生产能力得到大幅提升。 

同时，为适应市场和行业发展的需要，未来公司将以药包材新材料、新技术的

发展和运用为导向，从产品升级换代的角度出发，加强核心技术储备，对国内

现有药品在药包材上的需求进行研究与分析，适时引进国内、外先进新技术和

新材料，对药品的药包材进行改进、推广与应用，其目的在于加速提升国内药

品的安全防护性能，保证药品质量，确保用药安全，力求解决药品因药包材导

致药效减退，延误最佳有效治疗期的问题。依托与产业链上下游之间的协同关

系逐渐开启一个药品包装行业的新纪元，公司立志将自己打造成为未来中国新

医药产业的安全保卫先锋。 

 

 客户资源深厚 

千叶药包半年报点评： 

外延式扩张驱动企业发展 
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公司与超过 600多家制药企业有业务联系，并与超过 300多家国内制药企业建

立了稳定的业务关系，服务体系持续提高客户黏度，从而引导客户需求，是多

家知名药企的核心供应商，已经形成客户资源资产化。 

 

 战略并购南充三樱 

2016年 5 月，公司定向发行股票 370万股，募集资金 2294 万元，公司完成对

南充三樱药用包装材料有限公司 100%的股权收购。此后，公司继续在业内积极

寻找优质资源标的，力求通过融资并购，进行规模化扩张，实施多品类产品战

略布局，力争在药包行业做全、做精、做强、做大。未来，公司将会从最初的

双品类逐渐延伸到全品类、从西南区域龙头企业到全国单品类销量冠军及多品

类核心供应商。 

 

 财务情况 

公司是西南片区药包行业龙头，目前业内公认的西南地区药包领军企业，其 PVC

药品包装覆盖西南地区 80%以上市场，主要客户包括贵州百灵、贵州益佰、独

一味、同济堂等知名药企。公司外延式并购驱动业绩成长，我们看好公司未来

发展。 

 

图 1：营业收入及增长率 

 

资料来源：wind,九州证券 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

http://www.hibor.com.cn/


 
 

证券研究报告 

2016 年 8 月 12 日 

请务必阅读正文之后的法律声明                责任﹒诚信﹒分享﹒创新 3 

图 2：归属母公司的净利润及增长率 

 

资料来源：wind,九州证券 

 

图 3：资本结构变化 

 

资料来源：wind,九州证券 

 

 风险提示 

1、宏观政策风险；2、市场竞争风险；3、技术及人力资源风险 
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作者具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格，保证报告所采用的数据和信息均来自公开合规渠道，分析

逻辑基于作者的职业理解，本报告清晰准确地反映了作者的研究观点，力求独立、客观和公正，结论不受任何第三

方的授意或影响。研究报告对所涉及的证券或发行人的评价是分析师本人通过财务分析预测、数量化方法、或行业

比较分析所得出的结论，但使用以上信息和分析方法存在局限性。特此声明。 

 

九州证券研究中心秉承九鼎集团 PE基因，坚守价值投资理念，从整体上聚焦新三板，对新三板股票

覆盖面广，是国内新三板研究力量最多的券商之一，目前新三板团队成员包括： 

 

王朗其 (证书编号：S1350515070001) 美国阿拉巴马大学商学院硕士，5年证券从业经验，2010-2014

年在方正证券研究所任社会服务业分析师。新三板研究领域：文化传媒及社会服务业。分析师 

 

林红垒 (证书编号：S1350515120002) 工学学士，经济学硕士，7年证券从业经验，先后供职于广发

证券研发中心、民生证券研究院、渤海海胜股权基金管理公司。新三板研究领域：能源环保。分析师 

 

徐  曼 (证书编号：S1350115090051) 英属哥伦比亚大学经济学硕士，沈阳药科大学药事管理硕士，

拥有全球 500强医药企业从业经验。新三板研究领域：医药生物。研究助理 

 

夏  利 (证书编号：S1350115110031) 工学、金融学双硕士，曾先后任职于央企研究院、央企资产管

理公司。新三板研究领域：材料。研究助理 

 

朱艺泓 (证书编号：S1350116030011) 约翰·霍普金斯大学国际经济学硕士，中国人民大学国际政治

经济学学士。新三板研究领域：消费。研究助理 
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类别 评级 说明 

股票评级 买入 相对中标 300指数涨幅 20%以上； 

增持 相对中标 300指数涨幅介于 5%～20%之间； 

持有 相对中标 300指数涨幅介于-10%～5%之间； 

卖出 相对中标 300指数跌幅 10%以上； 

行业评级 强于大市 相对中标 300指数涨幅 10%以上； 

中性 相对中标 300指数涨幅介于-10%～10%之间； 

弱于大市 相对中标 300指数跌幅 10%以上； 
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