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亨通光电：积极开拓量子领

域，业绩与创新并重 

【事件】 

亨通光电(600487.CH/人民币 16.12, 未有评级)近日与问天量子签订合作协议，

共同投资设立亨通问天量子。其注册资本 3,000万元，其中：亨通光电股份

以现金出资，出资比例为 70%；问天量子以无形资产出资，出资比例为 30%。 

 

【消息点评】 

公司向量子通信新领域延拓，布局极具战略前瞻性。 

问天量子成立于 2009年，依托中科院量子信息重点实验室的强大科研实力，

长期专注于量子信息安全系统整体解决方案的研发，其产品涵盖量子终端、

探测器、网关、交换机、路由器、光电子器件与系统和配套软件，已构建起

完全自主可控的技术体系，处于国际领先。亨通光电以光纤光缆制造为核心，

在光通信基础载体方面有深厚技术和业务积累。在光网络价值逐步由光纤缆

向器件和设备汇聚的背景下，公司积极与问天量子合作，除了精准卡位量子

通信自身技术优势和广阔应用前景；更有望借助问天全面的量子通信器件、

设备与系统技术背景为既有业务引入强大的互补性。此一布局，使公司得以

依托既有行业优势顺利向下游延伸，发挥自身禀赋的同时拓宽战略空间，极

具前瞻性。 

亨通问天量子业务围绕三方面展开，政策指引下有望迅速扩大 

合资公司经营范围包括：一是江苏省首条量子保密通信应用示范线、江苏省

内量子保密通信网络和江苏省外量子保密通信项目的落地、建设和运营；二

是开拓量子保密通信在特定行业，包括与电力电网、智慧城市、IDC、税务、

公安、金融、政务等专用网络的融合发展；三是加强在量子保密通信网络相

关应用技术、新型光纤及高端光电子器件方面的联合研发力度。我们认为，

几个业务范围有望得到地方政府、相关行业甚至国家层面的大力支持。16

日首颗量子实验卫星将发射升空，作为先导，一大批系列实验即将展开。国

家已为量子通信发展建设提出了系统性规划，在相关政策的扶持和指引下，

相关业务实践有望迅速在全国范围推广扩大。 

光纤光缆在中短期仍将维持高景气，充分支撑公司转型 

公司主营光纤光缆生产制造，作为国内龙头，拥有成熟的棒-纤-缆成套生产

工艺和雄厚的光棒产能。我们认为，近两年在现有网络发展格局和运营商战

略综合影响下，国内光缆需求将维持高位。国内几大龙头的光棒产能早已不

能覆盖全部需求，且难再有明显提升。在产业保护的背景中，光纤量价齐升

的现状仍将持续，公司主营规模和业绩将有望继续保持高速增长，充分支撑

公司面向新业务领域转型。建议择机布局。 
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到或从其它机构获得本研究报告的，请慎重使用所获得的研究报告，以防止被误导，中银国际证券有限责任公司不对
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评级体系说明 

 

公司投资评级： 

买入：预计该公司股价在未来 12个月内上涨 20%以上； 
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行业投资评级： 
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中立：预计该行业指数在未来 12个月内表现基本与有关基准指数持平； 
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有关基准指数包括：恒生指数、恒生中国企业指数、以及沪深 300指数等。 
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